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e Desde finals de 2013 els preus han mantingut una moderacio
historica a Catalunya. Els dos ultims mesos la inflacié ha tornat a
caure en terreny negatiu, i el mes de setembre arriba a un -0,5 %
interanual. Cal recordar que la inflacié interanual va registrar
valors negatius des de novembre de 2014 fins a I'abril de 2015, i
després de tres mesos amb inflacié positiva ha tornat ara a una
taxa negativa. Un dels elements que ha determinat la moderacio en
la inflacio en els darrers dos anys ha estat el baix preu del petroli i
la disminucid en els preus dels carburants i de I'’energia. No
obstant aixo0, el paper moderador d’aquest factor podria esgotar-se
en breu, ja que la cotitzacio del petroli se situa en valors molt
reduits i té poc recorregut a la baixa. Un altre element que també
han contribuit a aquest escenari d’inflacié minima ha estat la
moderacio en els costos laborals.

e Entermes mensuals, I'lPC catala ha registrat una reduccié d’'un
0,4% el mes de setembre. Els grups de despesa que han
experimentat les caigudes meés fortes en aquest mes han estat el
lleure i cultura, i els transports (per un nou abaratiment dels
carburants). L’'increment meés fort correspon al vestit i calcat (4,3
%), i és habitual en aquesta epoca de I'any per I'inici de temporada.

e Pel que fa a I'evolucié interanual per grups de despesa, els aliments
son el grup amb un creixement interanual més fort, d’'un 2,4 %,
amb un augment forga meés intens que el 2013 i 2014. Un altre grup
de despesa que registra un creixement interanual notable, d’'un 2,1
%, és el d’altres despeses (grup que inclou, entre d’altres, les
assegurances i els productes d’as personal). En sentit contrari, les
caigudes interanual més significatives son als transports, que
accentuen la caiguda fins a un 6,6 % interanual, i també destaca el
descens en les despeses d’habitatge, que disminueixen un 3,5%
interanual pel menor preu en I'electricitat. Les comunicacions
també continuen amb disminucions de preus (d'un 0,6 %
interanual), pero el seu descens és molt inferior al que registraven
els ultims anys.
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e Lainflacio subjacent ha augmentat el setembre, i se situa en una
taxa d’un 1,1% interanual. Es una taxa moderada, pero implica una
inflacié subjacent forca més alta que la registrada durant 2014 i la
primera meitat de 2015 (quan se situava al voltant d’'un 0,5 %).
S’ha produit una acceleracio en tots els components de la inflacio
subjacent, si bé el creixement més alt (1,7 % interanual) correspon
a I'alimentacio elaborada, alcohol i tabac (que s’ha accelerat el
darrer mig any en bona mesura per I'encariment del preu de I'oli).
Els serveis presenten un creixement de preus d'un 1,2 %
interanual. El grup de béns industrials sense productes energétics
és el que mostra una evolucié més moderada (amb un creixement
d’'un 0,8 % interanual), si bé registra la taxa més alta en més de dos
anys.

e Enel conjunt de I'Estat, I'lPC ha baixat un 0,3 % en termes
mensuals el mes de setembre. En termes interanuals la inflacio ha
passat d’'un -0,4 % el mes d’agost fins a un -0,9% el setembre, la
taxa meés negativa des dels mes de febrer. La inflacié subjacent a
Espanya s’ha situat en un 0,8 % interanual. En termes d’IPC
harmonitzat, la inflaci6 espanyola ha estat d’'un -1,1 % interanual el
mes de setembre.

e El diferencial d'inflacié de Catalunya respecte d’Espanya ha pujat
fins els 0,4 punts percentuals el mes de setembre. Els grups amb
una inflacié més alta a Catalunya respecte a la mitjana estatal son
les despeses d’habitatge (amb un diferencial de 0,9 punts
percentual), els aliments i el parament de la llar (tots dos amb un
diferencial de 0,6 punts percentual).

e Segons la dada avancada de setembre, la inflacié de la zona euro ha
tornat a una taxa negativa (d’'un -0,1 % interanual). Cal destacar
que des de finals de 2013 la inflacio6 a la zona euro ve registrant una
moderacié historica. Aquest fet, en un context de feble recuperacié
economica a Europa, ha generat preocupacio, si bé bona part de la
moderacio de preus esta relacionada amb els baixos preus del
petroli al llarg de I'GItim any. D’altra banda, la inflaci6 catalana,
gue va ser els mesos de juny i juliol una mica superior a la mitjana
de la zona euro, ha tornat a situar-se a I'agost i al setembre per sota
de la UEM (a Catalunya la inflaci6 és d’un -0,5 % interanual,
mentre que a la zona euro és d'un -0,1 %).
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Evolucioé de I'lPC per grups de despesa. Catalunya (% de variaci6 interanual)
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Mitjana 2012 29 25 59 04 49 15 73 51 -34 11 66 15 27
Mitjana 2013 1,7 00 61 02 17 17 51 01 -43 13 105 09 27
Mitjana 2014 0L 01 12 02 17 01 07 -11 -61 -07 09 05 16
Desembre 2012 36 3,3 57 04 54 18 212 32 -28 22 147 14 3,7
Desembre 2013 02 12 53 00 06 05 42 06 66 -09 07 03 10
Octubre 2014 61 10 061 04 17 03 02 -11 58 -23 12 05 18
Novembre 2014 01 07 01 05 07 -03 -02 -18 -58 -11 14 06 18
Desembre 2014 07 02 00 03 04 -01 -01 58 57 -07 14 09 19
Gener 2015 -09 04 o7 00 -01 -05 02 81 47 00 13 08 25
Febrer 2015 -08 1,0 13 00 -15 -06 04 59 -48 -08 13 08 19
Marg 2015 -03 14 12 00 -14 06 02 -35 47 01 13 07 18
Abril 2015 -03 14 13 03 -14 -03 02 -33 35 -10 13 05 18
Maig 2015 01 21 14 05 -18 02 01 -22 -19 -03 13 08 18
Juny 2015 03 23 14 06 05 04 01 -28 -18 -04 13 13 18
Juliol 2015 04 18 i1 o6 O01 O06 02 35 06 03 14 12 21
Agost 2015 0,1 25 i1 05 -14 02 -03 55 06 -01 14 13 20
Setembre 2015 -05 24 112 05 35 05 01 66 06 06 14 13 21

Font: elaboracié a partir de les dades de I'INE.

Evolucié de I'lPC per grups de despesa (setembre de 2015)
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Font: elaboracio a partir de dades de I'INE.
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Evolucioé de I'lPC per grups de despesa. Espanya (% de variacio interanual)
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Mitjana 2012 24 23 59 03 51 09 35 48 -34 07 48 09 23
Mitjana 2013 14 28 61 00 09 09 69 04 42 07 81 05 21
Mitjana 2014 -0,2 -0,3 14 01 13 05 o01 09 61 -14 18 05 10
Desembre 2012 29 3,0 54 03 56 12 133 31 -27 08 105 08 33
Desembre 2013 03 172 56 00 00 -02 00 10 66 -12 19 02 0,3
Octubre 2014 0,1 04 o4 03 13 -06 02 -11 57 -19 12 06 1,2
Novembre 2014 -0,4 0,2 o4 04 00 -06 03 -17 58 -15 13 05 1,2
Desembre 2014 -1,0 -0,3 o4 02 -02 -06 -02 55 57 -12 13 06 13
Gener 2015 -1,3 04 09 01 -04 -05 -01 -77 47 -07 13 06 17
Febrer 2015 -1,1 0,2 14 01 -19 -05 01 56 -47 -10 13 06 14
Marg 2015 -0,7 0,4 14 -01 -20 -05 0,0 -35 47 -04 1,3 0,7 1,4
Abril 2015 -06 04 15 01 -19 05 00 -34 35 -13 13 06 1,5
Maig 2015 0,2 1,3 16 04 24 03 00 -22 -19 -08 13 09 15
Juny 2015 01 18 7 05 -09 -02 00 -28 -18 -08 1,2 10 15
Juliol 2015 01 14 13 05 01 -01 02 -35 -06 -02 12 09 17
Agost 2015 -04 1,9 12 05 -19 -01 00 54 -06 -04 12 10 16
Setembre 2015 09 18 13 05 44 -01 03 64 -06 01 11 09 17
Font: elaboraci6 a partir de les dades de I'INE
Evolucié intermensual dels preus (setembre de 2015- agost de 2015)
Catalunya Espanya
Aliments 0,0 0,1
Alcohol i tabac -0,1 0,1
Vestit i calgat 4,3 5,0
Habitatge -0,9 -1,2
Parament de la llar 0,4 0,2
Medicina 0,1 0,0
Transports -1,5 -1,3
Comunicacions 0,0 0,0
Lleure i cultura -3,0 -2,4
Ensenyament 0,4 0,3
Hotels,cafées i restaurants -1,3 -1,1
Altres despeses 0,0 0,0
General -0,4 -0,3

Font: INE.
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