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La crisis economica derivada de la COVID-19 se ha intensificado
durante el segundo trimestre de 2020. Las previsiones del PIB para
2020 se han revisado a la baja de forma generalizada en el mundo. Asi,
el FMI prevé para 2020 una caida de la economia mundial del 4,9 %,
siendo la evolucion del PIB del -8,0 % para las economias avanzadas y
del -3,0 % para las emergentes y en desarrollo.

La zona euro esta siendo una de las regiones mas castigadas por el
impacto econ6mico derivado de la COVID-19. En conjunto, la caida
prevista por la Comisién Europea sera del 8,7 % en 2020, con especial
afectacion en tres de las grandes economias europeas: -11,2 % en Italia,
- 10,9 % en Espana y - 10,6 % en Francia. Alemania reducira su PIB un
6,3 % en 2020.

Evolucién del PIB

El avance trimestral del PIB, que elabora Idescat, muestra que en el
segundo trimestre de 2020 la economia catalana se ha reducido en
volumen un 15,6 % intertrimestral, una fuerte caida que se explica por
las medidas de contencion de la pandemia que paralizaron buena parte
de la actividad productiva durante abril y parte de mayo. En términos
interanuales, la variacion del PIB de Cataluna ha sido de un -20,1 %.

Evolucién del PIB en Cataluiia (%)
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Fuente: Idescat y Eurostat.
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A pesar de la severa contraccion en el PIB, la economia habria tocado
fondo en abril, cuando las medidas fueron mas estrictas. Con la
desescalada, los indicadores de actividad de los meses posteriores ya
muestran una mejora, aunque moderada y desigual por sectores.

Por grandes sectores de actividad, se observa una caida generalizada
durante el segundo trimestre. E1 VAB del sector agrario es el que
muestra una caida mas suave (-2,3 % interanual), mientras que la
industria y la construccién han registrado una reduccion intensa

(- 22,1 % y -23,4 % interanual, respectivamente). El VAB de los
servicios experimenta una contraccion del 18,9 % interanual, con unos
indicadores especialmente negativos en las ramas mas afectadas por
las restricciones de movilidad y distanciamiento social (los servicios de
alojamiento, el transporte, las actividades artisticas, la restauracion,
los servicios de ocio, etc.)

Producto interior bruto de Catalufia
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario (% de variacion interanual)

2019 2019 2020

Segundo Tercer Cuarto Primer  Segundo

Media anual trimestre trimestre trimestre trimestre®  trimestre®

PIB 1,9 2,1 2,0 1,3 -4,9 -20,1
Agricultura -3,1 -3,2 -3,7 -3,5 -2,8 -2,3
Industria -0,3 -0,1 -0,3 -0,4 -4,5 -22,1
Construccién 2,3 3,5 1,0 -0,5 -7,7 -23,4
Senicios 2,7 3,1 2,8 1,7 -4,4 -18,9
PIB (% var. trimestral) - 0,5 0,3 0,0 -5,6 -15,6

R datos revisados. * avance de datos.
Fuente: Idescat.

En cuanto a la industria, que habia visto disminuir su VAB un 4,5 % en
el primer trimestre del afo, en el segundo trimestre acentda su caida
hasta un 22,1 % interanual, por la paralizacion de la actividad
industrial no esencial y también porque las perspectivas de demanda
son débiles. El indice de produccién industrial de abril muestra una
caida pronunciada (-32,0 %), que se ha moderado hasta un -25,6 %
interanual en mayo. Por ramas industriales, la dinAmica negativa es
practicamente generalizada. Las inicas ramas con un crecimiento
interanual positivo son los productos farmacéuticos, la energia
eléctrica y gas, y el suministro de agua. En cambio, la rama con una
reduccion mas notable fue la del material de transporte.

El descenso en la produccion industrial ha sido un patrén comun en las
principales economias del euro, que se ha agravado de manera dréstica
con la crisis sanitaria. En particular en Alemania y en Italia se registran
descensos de la produccién industrial mas acusados que en Catalufia.
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Produccién industrial en la zona euro
(media movil de 12 meses, % de variacidn interanual)

Francia Espafa Italia Zonaeuro Catalufia  Alemania

= Mayo de 2019 ®Mayo de 2020

Datos ajustados de estacionalidad y calendario.
Fuente: Idescat, INE y Eurostat.

En el caso de la construccion, los datos de VAB del primer trimestre
(- 7,7 % interanual) ya mostraban un fuerte impacto derivado de las
primeras medidas de contencion de marzo para frenar la pandemia. En
el segundo trimestre, con el endurecimiento de las medidas a lo largo
de abril y buena parte de mayo, la caida se acenttia hasta un 23,4 %.
Los indicadores de actividad del sector y otros relacionados con el
mercado de la vivienda muestran un deterioro que refleja el
empeoramiento de las expectativas econémicas y el aplazamiento de
decisiones de inversion. Sin embargo, algunos indicadores recientes
del sector, como el consumo de cemento o los datos de afiliados,
muestran una tendencia de mejora.

Los servicios, el sector con mayor peso en la economia en términos de
VAB y de empleo, también se ha visto muy afectado por la crisis
sanitaria. Asi, el VAB de los servicios experimenta una contracciéon del
18,9 % interanual. Los indicadores del sector apuntan a una caida muy
significativa en las ramas mas afectadas por las restricciones de
movilidad y distanciamiento social, al tiempo que algunos servicios
profesionales se han resentido de la menor demanda procedente del
conjunto del sector productivo.

Dentro de los servicios, el sector del turismo, tras una década de
crecimiento ininterrumpido, se enfrenta a una situaciéon especialmente
complicada por las restricciones a la movilidad internacional de las
personas, que han hundido los flujos de turismo extranjero. Los
indicadores disponibles muestran unas cifras minimas de afluencia de
turistas extranjeros y de su gasto, mientras que el turismo interno
muestra una evolucién algo menos negativa.
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Indicadores del sector turistico
(% de variacion interanual)

Catalufa Espafia

Pernoctaciones hoteleras 2019 Enero-Junio 2020 Enero-Junio 2020
Turismo total 2,6 -75,5 -70,5
Turismo estatal -0,1 -69,7 -66,4
Turismo extranjero 3,7 -77,8 -72,7
Turismo extranjero 2019 Enero-Mayo 2020 Enero-Mayo 2020
Ndmero de turistas 0,8 -66,7 -63,9
Gasto turistico 4,1 -66,5 -61,7

Fuente: INE.

Algunos indicadores de demanda para los meses mas recientes, como
el indice de comercio al por menor o las matriculaciones de turismos,
comienzan a recuperarse lentamente. Los datos de PIB por el lado de la
demanda, correspondientes al primer trimestre, muestran como las
primeras semanas de confinamiento ya comportaron un fuerte
descenso en la inversion (-5,8 % interanual) y sobre todo en el
consumo de los hogares (-7,5 % interanual).

Sector exterior

Las exportaciones de bienes retroceden un 18,2 % interanual entre
enero y mayo de 2020, mientras que las importaciones lo hacen en un
222 %. A pesar de la fuerte contraccion prevista del comercio exterior

Evoluciéon del comercio exterior
(Media mévil 12 meses, % variacié interanual)
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en 2020, se espera una recuperacion destacada en 2021. Pero la parte
mas afectada sera el comercio exterior de servicios, porque las
restricciones a la movilidad de las personas a raiz de la pandemia
afectan de lleno a los flujos turisticos a escala global.

Mercado de trabajo

La crisis sanitaria conduce a una caida del empleo durante el segundo
trimestre en Catalufia del -5,9 % interanual segiin la EPA y del -4,6 %
segun la afiliacién. Las horas trabajadas experimentaron una
reduccion histérica, de més de un 25 % interanual, lo que refleja el
paro de parte de la actividad productiva.

La EPA y la afiliacion computan como ocupados a los trabajadores
afectados por un ERTE, figura que ha sido utilizada intensamente en
los ultimos meses (llegd a afectar a mas de un 25 % de los afiliados) y
que ha ayudado decisivamente a mantener muchos puestos de trabajo.
Se estima que a finales de junio méas de un 60 % de los trabajadores
cubiertos por un ERTE ya habria abandonado esta situaciéon, aunque
existen diferencias significativas por sectores.

En términos absolutos, se han perdido 192.834 afiliaciones en
comparacion con un afo atras, segiin datos de junio. El
comportamiento mas negativo se produjo en marzo y abril, mientras
que los indicadores laborales posteriores comienzan a mostrar signos
Dindmica de la ocupacién
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Fuente: Idescat, INE y Ministerio de Inclusiéon, Seguridad Social y Migraciones.
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menos negativos. De todas formas, el flujo de creacion de nuevo
empleo y las contrataciones se mantienen débiles, por la crisis en el
sector turistico y por la incertidumbre econémica.

Segtn tipo de contrato, el ajuste del empleo golpea mas a los
trabajadores temporales (-19,5 % interanual) que al empleo indefinido
(-3,1 % interanual).

La poblacion activa experimenta un descenso histérico (-4,2 %
interanual) y se dispara la poblacion inactiva (8,7 %). Esto se explica
porque, con el confinamiento, una parte de las personas que han
perdido su empleo no han podido realizar una bisqueda activa de
empleo, por lo que no son consideradas como personas en paro por las
estadisticas laborales internacionales.

Evolucién de latasa de paro
(% parados / poblacién activa)
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Fuente: Idescat, INE y Eurostat.

La tasa de paro en Catalunya sube hasta el 12,8 % (en 2019 fue del

11 %). El aumento podria haber sido mas intenso, si no fuera porque
una parte de los que han perdido su empleo han pasado a situacion de
inactividad. Por grupos de edad, se produce un aumento muy notable
en la tasa de desempleo de las personas de 16 a 24 afos (pasa de un
28,3 % en el primer trimestre a un 35,6 % en el segundo). La tasa de
paro espaiola sube hasta el 15,3 % (en 2019 fue del 14,1 %). El empleo
en Espafia ha retrocedido un 6,0 % interanual y también se dispara la
poblacion inactiva.

Precios y salarios
Los costes laborales por trabajador y mes cayeron un 2,3 % interanual

en el primer trimestre de 2020. La causa principal del descenso fue el
uso de los expedientes de regulacion temporal de empleo (ERTE) a
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partir del inicio del estado de alarma, que redujeron tanto los costes
laborales como las horas efectivas de trabajo. La evolucion de los
costes laborales y las horas efectivas de trabajo refleja diferencias
notables por sectores productivos, con una caida fuerte en las
actividades del sector de servicios mas expuestas a la interaccion fisica.

Evolucién de los precios en Catalufia, Espafia y la zona euro
(% de variacid interanual)
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Segun los datos recientes de la Encuesta cuatrienal de estructura
salarial, el salario bruto anual creci6 un 1,5 % en 2018 y se situo en los
25.553 euros. La diferencia media en el salario anual entre hombres y
mujeres fue del 22,2 %. La brecha de género en el salario por hora fue
del 14,3 % en 2017 y presenta una reduccién notable desde 2010, si
bien la diferencia se mantiene elevada.

Los precios del segundo trimestre de 2020 han experimentado una
bajada interanual importante, debido en gran parte al contexto de
pandemia y al comportamiento de los precios del petroleo. En junio el
descenso de precios fue del -0,6 % interanual. En Espaiia, la variacion
del IPC fue del -0,3 %. La inflacion subyacente sigue muy moderada y
se sitiia en el 0,8 % interanual en Catalufia (1,0 % en Espana).

Sector financiero

El Banco Central Europeo ha ido relajando progresivamente las
condiciones y los tipos de interés para mejorar la liquidez a muy largo
plazo (TLTROs) y ha creado nuevas operaciones especificas para la
pandemia a largo plazo (PELTROs). También ha aumentado el
volumen del programa de compras de emergencia por la pandemia
(PEPP) hasta los 1.350.000 millones.
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El Euribor a un afio recupera en julio los niveles previos a la pandemia,
tras la subida repentina en las primeras semanas de la crisis sanitaria y
una cierta estabilizacién durante mayo.

A final del segundo trimestre, las bolsas europeas todavia se mantienen
con caidas generalizadas, a pesar de las recuperaciones de abril y
mayo.

Sector publico

La emergencia sanitaria, y sus efectos en la economia y la sociedad,
estan teniendo también un impacto en las finanzas de la Generalitat,
que se pondra de manifiesto a lo largo del ejercicio.

En el primer semestre de 2020, los ingresos no financieros de la
Generalitat han sido un 10,9 % mas elevados que el mismo periodo del
ejercicio anterior. El aumento se debe al adelanto de los anticipos del
modelo de financiacion que el Estado ha realizado en las comunidades
autonomas para hacer frente a la pandemia. Los gastos no financieros
han subido un 5,7 % por el aumento de las remuneraciones de
personal, el aumento de plantilla de sanitarios del ICS y el mayor gasto
corriente en bienes y servicios (debida al aumento de los conciertos
sanitarios y los suministros para la emergencia sanitaria).

Empresa

La rentabilidad de la empresa catalana se moder6 en 2019, pero siguio6
en niveles superiores a la del periodo 2008-2016. El resultado
ordinario aumento, pero el extraordinario fue negativo. Los fondos
propios habian crecido en 2018 pero el endeudamiento gano peso en
2019. En 2018 y 2019 las ventas se incrementaron tanto en el mercado
catalan y espaiiol como en el resto del mundo.

Tasa de riesgo de pobreza

La Encuesta de condiciones de vida del 2019, que tiene en cuenta los
ingresos del 2018, revela una mejora del 1,7 % en los ingresos de los
hogares. La tasa de riesgo de pobreza también mejora, y pasa del
21,3 % al 19,5 %. En cuanto a la tasa AROPE, que tiene también en
cuenta otros aspectos aparte de la pobreza monetaria, se reduce del
24,7 % al 23,6 %.
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