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Els trets més destacats

B ['economia mundial es recupera amb més forca del previst i els riscos sobre I'estabilitat
financera es moderen. A la UE, el panorama economic es manté feble i a Espanya, encara

més.

B |'economia catalana continua alentint el retrocés, que en el primer trimestre
d'enguany és del -1,5% interanual. La industria (-1,7%) i els serveis (-0,7%) comencen a
millorar malgrat que encara estan en taxes negatives, pero la construccié (-8,4%) manté
els mals resultats. EI consum privat dona senyals de redrecament.

B Les exportacions recuperen valors positius i creixen un 12,4% fins al febrer, gracies
a les vendes d’automobils i de productes quimics. Les importacions retrocedeixen un 2,9%

malgrat I'increment de la factura petroliera.

B S'alenteix el ritme de destruccid d’ocupacioé laboral (-3,2% segons els afiliats a la
Seguretat Social i -4,1% segons I'EPA), pero I'atur augmenta fins al 17,9% de la poblaci6

activa.

B Lincrement del preu del petroli eleva la inflacié del mes de marg fins a I'1,7%, tot i
que la inflacio subjacent (0,6%) continua en minims historics per la debilitat del consum.

B FEls costos laborals per treballador es desacceleren i les tarifes salarials pactades en

la negociacié col-lectiva també.

B El credit financer continua a la baixa, en especial el concedit pels bancs. El destinat al
financament d’activitats productives va intensificar la caiguda a finals d’any.

B ['lbex-35 tanca els primers quatre mesos de I'any amb pérdues importants llastrat

pels dubtes sobre I'estat de les finances gregues.

B Es desaccelera la caiguda de la recaptacio tributaria de la Generalitat fins a un -9,1%

el primer trimestre gracies als ingressos de I'impost de transmissions patrimonials.



'entorn de I'economia catalana

Als darrers mesos s’aprecia un millor to de
I’economia mundial, gracies a expansi6é de les
economies emergents (en particular les asiatiques),
pel repunt en el cicle 1 per la major normalitat en
les condicions financeres. Segons les darreres
previsions del Fons Monetari Internacional,
publicades al mes d’abril, ’economia mundial
creixera aquest any un 4,2% (tres décimes per
sobre de la previsié anterior del gener), mentre
que es manté inalterada ’estimaci6 d’un 4,3% per
a 2011. Malgrat el context de lleugera millora, el
creixement és molt desigual per arees
geografiques, 1 a les economies avancades la
fragilitat és encara molt significativa (registraran
un creixement d’un 2,3% al 2010, i d’un 2,4% el
proper any). Aixo contrasta amb el fort augment,
superior a un 6%, pronosticat per a les economies
emergents, on les diferéncies també sén notables
(amb un lideratge indiscutible dels paisos asiatics,

Previsions de creixement economic
(% de variaci6 interanual del PIB)

2009 2010 (p)
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mentre que a les economies emergents d’Europa
les previsions sén menys favorables).

D’altra banda, a les darreres setmanes han
aparegut nous riscos en Pescenari internacional,
sobretot en el cas de la zona euro, amb la
reaparicié de tensions financeres associades als
dubtes sobre la solvencia del deute public grec i
el seu possible contagi a altres paisos europeus.
El Fons considera que per consolidar la
recuperacio és necessari que als paisos avangats
es mantinguin els estimuls fiscals i monetaris al
llarg del 2010, ja que la demanda privada resta
feble. No obstant aixo, 'expansié fiscal no es
podra mantenir per a aquelles economies que han
registrat un creixement exponencial del deficit.
En qualsevol cas, tots els paisos avancats s’han
d’establir com a prioritat implementar estrategies
creibles de consolidacié fiscal que a mitja termini
rebaixin de manera efectiva el deéficit public i la
ratio de deute sobre el PIB. Al mateix temps, 'FMI

Diferéncia amb prev. Diferencia amb prev.

2011 (p)

gener2010 gener2010
Economia mundial -0,6 4,2 0,3 43 0,0
Economies avangades -3,2 2,3 0,2 24 0,0
Estats Units -2,4 3,1 0,4 26 0,2
Japd 5,2 1,9 0,2 20 0,2
UE-27 -4,1 1,0 0,0 18 0,1
Regne Unit -4,9 1,3 0,0 25 0,2
Eurozona -4,1 1,0 0,0 15 0,1
Alemanya -5,0 1,2 0,3 1,7 0,2
Franga 2,2 1,5 0,1 18 0,1
Italia -5,0 0,8 0,2 1.2 0,1
Espanya -3,6 -0,4 0,2 09 0,0
Econ. emergents ien desenv. 2,4 6,3 0,3 6,5 0,2
Xina 8,7 10,0 0,0 99 0,2
Russia -7,9 4,0 0,4 33 0,1
Llatinoamerica -1,8 4,0 0,3 40 0,2

(p) Previsio.
Font: FMI (abril 2010).
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també alerta de la necessitat de lluitar contra
I'augment de I'atur als paisos avancats, amb eines
com la formacio, per tal d’evitar que es converteixi
en atur de llarga durada. Finalment, un altre dels
reptes per a ’economia global és aconseguir més
reequilibri en la demanda, amb un refor¢ de la
demanda domeéstica a les economies amb
superavit corrent, alhora que les economies amb
un ampli deficit per compte corrent han d’apostar
per la seva correcci6. I’FMI 1 altres organismes
consideren que una alineacié dels tipus de canvi
afavoriria aquest reequilibri (amb una apreciacid
en les infravalorades monedes asiatiques), que
també s’ha de facilitar amb I'adopcié de refor-
mes estructurals.

Pel que fa a la politica monetaria, en alguns
paisos que registren una recuperacié més rapida
s’ha iniciat una retirada molt gradual dels estimuls
(com a Australia, on s’han elevat els tipus
d’interés), alhora que lentament s’eliminen les
mesures extraordinaries que van articular els
bancs centrals per proveir liquiditat. Amb tot, hi
ha consens en que a la major part de les economies
avangades s’haura de mantenir el suport monetari
durant un temps per tal d’apuntalar el creixement.
De moment, les expectatives inflacionistes es
mantenen contingudes i aixo facilita que
persisteixin els estimuls monetaris. Aixi, la inflacio
subjacent es manté controlada a bona part de les
economies, si bé la inflacié general ha tendit a

Evolucié del preu del barril de petroli Brent
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repuntar, ja que el petroli incrementa el preu i a
Iabril ha superat els 83 dolars per barril per
I'impuls de la demanda procedent d’Asia.

Pel que fa a les economies avancgades, la
recuperacié és més pronunciada en el cas dels
EUA, mentre que ’economia japonesa i sobretot
la zona euro mostren un trajectoria més vacil lant.
Al quart trimestre de 2009 als EUA Tactivitat va
tornar a taxes interanuals positives (d'un 0,1%), 1
I’FMI ha revisat a 'al¢a les seves previsions de
creixement. Per al conjunt de 2010 es preveu un
avang d’un 3,1% (quatre decimes per sobre de
I'estimaci6 anterior de gener). S’aprecien senyals
de millora a la producci6 industrial i fins i tot a la
construccid, alhora que els inventaris han
repuntat i el consum ha tornat a taxes positives.
Amb tot, la reactivaci6 ha vingut fonamentalment
impulsada pels estimuls fiscals i monetaris, de
manera que la demanda privada continua amb
signes de feblesa. Aixi, s’espera que el creixement
es desacceleri lleugerament al 2011, fins a un
2,6%, quan es produeixi una retirada gradual en
aquests estimuls. D’una banda, la Reserva Fede-
ral ja ha comencat a normalitzar la politica
monetaria 1 ha eliminat algunes mesures
extraordinaries de provisié de liquiditat, si bé
previsiblement continuara amb un to expansiu
que asseguri el suport al creixement. Pel que fa a
la politica fiscal, la correccié a mitja termini en
Ihistoric deficit public resultara essencial per
aconseguir un creixement sostingut i que no torni
a tensar el deficit per compte corrent. D’altra ban-
da, el panorama desfavorable del mercat de treball
(Pocupacid segueix en negatiu, si bé la taxa d’atur
s’ha reduit lleugerament al primer trimestre fins a
un 9,6%) continuara pesant en la riquesa de les
llars i en el seu consum.

Les economies asiatiques registren un
creixement pronunciat, beneficiades pel rapid



restabliment en els fluxos comercials i de capitals,

alhora que les politiques d’estimul
macroeconomic van resultar molt efectives per
empenyer la demanda privada, atés que existia
un ampli marge de maniobra per la bona posicid
fiscal. La Xina i I'India lideren la regi6 amb un
dinamisme notable en la demanda domestica (en
part per les actuacions publiques), que genera
efectes positius a les economies veines. El Fons
estima que el creixement a la Xina arribara a un
10% aquest any, i 'avang practicament es repetira
també al 2011, mentre que I’economia india
avancara un 8,8% al 2010 i un 8,4% al 2011. Per
al sud-est asiatic es pronostica un creixement al
voltant d’un 5,5% per als dos exercicis. Un dels
riscos que s’observa és la forta entrada de capitals
a ’economia xinesa, que esta impulsant el mercat
del credit 1 el preu dels actius, fins al punt que
podria acabar reescalfant ’'economia. Per aquest
motiu, 'FMI considera que en la regi6é s’ha
d’apostar per una major flexibilitat dels tipus de
canvi, la qual cosa suavitzara ’evoluci6 del credit,
reforcara la demanda domeéstica privada i
contribuira a moderar els amplis superavits
corrents 1 a reequilibrar el creixement internacio-
nal. Finalment, la nota més desfavorable en la

regié és la protagonitzada per Japo, on el

Creixement interanual del PIB (%)
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creixement sera moderat (d’un 1,9% aquest any 1
d’un 2% el 2011). La reactivacié descansa en el
suport fiscal (que s’haura de corregir a mitja
termini per rebaixar la ratio d’endeutament, su-
perior a un 100% del PIB) i en la millora de les
exportacions (que es poden veure afectades per
la recent apreciaci6 del ien). En canvi, s’espera
que la demanda interna restara feble, debilitada
per excés de capacitat, el deteriorament del
mercat de treball i la reaparici6 de la deflacio.

La velocitat de la recuperaci6 és desigual també
en les economies emergents. Llatinoamerica ha
superat relativament bé el context de crisi, gracies
a la fortalesa de la demanda domestica i la solidesa
del sistema financer. I’actual al¢a en els preus de
les primeres materies també contribueix a millorar
la demanda externa, i I’area registrara un
creixement d’un 4% tant aquest any com al 2011.
Destaquen els bons resultats de Brasil 1 Xile (amb
creixements previstos d’un 5,5% i d’un 4,7%
respectivament per al 2010), i també s’aprecia una
millora notable a 'economia mexicana, que va
registrar la caiguda més forta de la regié 'any 2009
(dun -6,5%), perd que es recuperara per sobre
d’un 4% en aquest exercici. Pel que fa a Russia 1
les economies veines, van experimentar forts
retrocessos amb la recessio, i la recuperacio els
resulta més feble que a d’altres arees emergents.
Tot i aixo, factors com 'augment dels preus
energetics, la recuperacié del comer¢ mundial 1
dels programes de suport de 'FMI en alguns
paisos han fet possible que tornin a taxes
positives. El Fons estima que I'economia russa
creixera un 4% aquest any 1 s’alentira a un 3,3%
el proper any, ja que la forta dependencia respec-
te del financament exterior la fa més vulnerable
que altres paisos. Finalment, ’Orient Mitja es
recupera a bon ritme, tot i algunes debilitats
financeres, mentre que a I’Africa I'economia ha
restat forca aillada de la crisi i s’esta beneficiant
del repunt en el comerg i en els preus de les
primeres materies.
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Evolucié del rendiment del deute public a deu anys
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Les dades del mes d'abril arriben fins al dia 29/04/10.
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La zona euro esta registrant una recuperacio
irregular i presenta el panorama més feble d’entre
les economies avancades. LLa millora economica
iniciada a la segona meitat de 2009, gracies a
factors com l'augment del cicle d’inventaris, la
normalitzacié en el comer¢ internacional i les
politiques macroeconomiques de suport monetari
i fiscal, s’ha enterbolit els darrers mesos amb els
dubtes sobre la sostenibilitat fiscal de Grécia i
dels seus titols de deute. El Fons preveu un
creixement reduit per a aquest any, d’'un 1%,
mentre que al 2011 'economia de la zona euro
s’accelerara lleugerament fins a un 1,5%. Per a la
UE-27 les estimacions son, respectivament, d’un
1% 1 d’un 1,8%.

Per tant, el panorama de lenta recuperacié es
podria enfosquir considerablement si continuen
les tensions als mercats respecte al deute grec i
es contagia a d’altres economies del sud d’Europa
com Portugal, Irlanda o Espanya, que també pre-
senten deficits publics molt amplis (que superen
el 10% del PIB). El nerviosisme s’ha disparat amb
la rebaixa de qualitat d’alguns d’aquests bons per
part d’agencies de rating, 1 ha provocat que el di-
ferencial del deute d’aquests paisos respecte al
bo alemany marqui maxims, amb un nivell

practicament insostenible en el cas grec (on el
diferencial a deu anys ha superat en alguns
moments els 800 punts basics).

El castig dels mercats al deute grec, per tant,
representa la principal amenaca per a la
reactivacié europea, amb potencials efectes
negatius a tota la regié. Per aquest motiu, 'FMI
veu essencial que els paisos que experimenten més
desequilibris fiscals adoptin un compromis creible
de consolidaci6 fiscal i de reducci6 del deute que
moderi la desconfianca en els mercats. Aixi
mateix, I'aprovaci6 definitiva del pla de suport
acordat per part de la Comissié Europea, 'FMI 1
els pafsos integrants de la UME també suposa un
pas essencial. No obstant aixo, els dubtes
manifestats per paisos com Alemanya i la manca
d’unitat d’acci6é disparen la inestabilitat als
mercats i perjudiquen la normalitzacié de les
condicions financeres, en un moment que els
problemes al sector bancari encara no s’han resolt.

Dins d’aquest context d’incertesa, les
perspectives de creixement per paisos son forga
diferents. Segons el Fons, Alemanya creixera
menys del que s’esperava (amb un debil avang
d’un 1,2% aquest any, i d’un 1,7% el 2011), si bé
la seva situacio fiscal és més favorable que a altres
economies, alhora que la depreciacié que ha
registrat ’euro en el que portem d’any pot conso-
lidar la millora en el comportament de les
exportacions 1 de la produccié industrial. Aixi
mateix, destaca la resisténcia del seu mercat la-
boral, on la taxa d’atur ha restat molt estable.
Franca registrara també un creixement feble (pero
una mica més elevat que en el cas alemany), d’un
1,5% al 2010 i d’un 1,8% al proper any.
Iactivitat se sustenta en la demanda interna, que
avanca lentament per la debilitat en el consum
(afectat per l'alga en l'atur) i perque I'excés de
capacitat 1 la persistencia de restriccions en el
credit desincentiven la inversié. D’altra banda,
les uniques economies de la zona euro que conti-
nuaran amb un descens del PIB al 2010 sén
Grecia, Irlanda, Espanya i Xipre, que son les que
presenten uns comptes publics més deteriorats.



Evolucio del déficit public i de I'endeutament
d'alguns paisos europeus
% sobre el PIB

Déficit public Deute public

2008 2009 2008 2009

Zona euro -2,0 6,3 69,4 78,7
UE27 2,3 6,8 61,6 73,6
Belgica -1,2 6,0 89,8 96,7
Alemanya 0,0 -3,3 66,0 73,2
Irlanda -7,3 -14,3 43,9 64,0
Grécia 1,7 -13,6 99,2 11511
Espanya 4.1 -11,2 39,7 53,2
Franca -3,3 -71,5 67,5 77,6
Italia 2,7 -5,3 106,1 115,8
Paisos Baixos 0,7 -5,3 58,2 60,9
Portugal -2,8 9,4 66,3 76,8
Regne Unit -4.9 -11,5 52,0 68,1

Font: Eurostat.

Aixi, necessariament hauran de corregir el seu
deficit public i comengar a retirar els estimuls
fiscals abans que P'activitat recuperi el creixement
positiu.

Fora de la zona euro, al Regne Unit el ritme de
recuperacié també sera baix (d’un 1,3% aquest
any), si bé s’espera que la depreciaci6 en la lliura
fara millorar les exportacions, 1 al 2011 el PIB
s’accelerara fins a un 2,5%. Dins de les economies
de P’est d’Europa, destaca la relativa fortalesa de
I'economia de Polonia (amb un creixement d’un
2,7% enguany), mentre que el panorama més

Evolucid del tipus de canvi de I'euro
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negatiu correspon als pafsos baltics, que van re-
sultar molt afectats per la recessio per la seva ele-
vada dependéncia de financament exterior. Segons
les previsions del Fons, al 2010 experimentaran
un retrocés molt més estabilitzat que al 2009 1
reprendran el ritme positiu 'any que ve.

Les previsions del Fons han millorat una mica
per a ’economia espanyola, 1 apunten que
retrocedira un -0,4% aquest any, enfront de la
previsié anterior, del gener, d’un -0,6%. Amb tot,
continua sent 1"anica economia gran de la zona
euro que no es recuperara fins al 2011, quan es
preveu que experimenti un creixement moderat
d’un 0,9%. No obstant aixo, cal insistir que els
esdeveniments dels darrers dies, amb el
nerviosisme dels mercats, la rebaixa de la
qualificaci6 del deute espanyol per part de Stan-
dard & Poor’s i 'ampliacié del diferencial de
rendibilitat del deute espanyol a deu anys (fins a
superar ampliament els 100 punts basics),
suggereixen que ’escenari pot acabar sent més
negatiu del que s’espera. Els desequilibris interns
son molt importants (el deficit pablic, que ha
assolit un -11,2% del PIB I'any 2009, la taxa
d’atur, que sobrepassa el 20%, etc.) i 'exigéncia
de consolidaci6 fiscal i d’emprendre reformes
estructurals és cada vegada més gran.

En aquest panorama d’inestabilitat, alguns
indicadors economics han presentat una millora
lleu. Pel canté de la demanda, el consum sembla
que es recupera timidament, en bona part gracies
a les decisions de compra previes a la finalitzacio
del pla de suport a les vendes d’automobils o
abans de I'alca de 'TVA al mes de juliol. Cal re-
cordar que 'enfonsament del consum al 2009 va
determinar que la taxa d’estalvi s’elevés a un
maxim historic d’un 18,8% (gairebé 6 punts per
sobre d’un any abans). D’altra banda, a finals de
2009 va continuar la lenta correccié en la
necessitat de financament exterior de 'economia
espanyola (ja per sota d’un 4% del PIB), i les
dades més recents confirmen la millora de les
exportacions, si bé el deficit comercial podria tor-
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nar a mostrar una tendéncia creixent a causa de
I'encariment del petroli. Pel costat de l'oferta, es
reforca lactivitat industrial, amb un descens in-
ferior en la produccié i en I'afiliacié, mentre que
continua la contracci6 al sector immobiliari (pero
amb alguns signes de millora, com el repunt de
les compres d’habitatges). El sector serveis és el
que presenta una trajectoria més ferma, 1 el
turisme ha registrat una evolucié una mica més

favorable, tot i que el tancament de I'espai aeri
europeu alguns dies d’abril per 'erupcié del volca
islandés probablement perjudicara aquesta
tendeéncia de millora. Finalment, la part més ne-
gativa continua corresponent al mercat laboral.
I’ocupacié es continua enfonsant i la taxa d’atur
ha superat la barrera del 20%, en part també per
I'al¢a en la poblacié activa, després de diversos
trimestres de reduccions.



Evolucié del producte interior brut de
I'economia catalana

I’economia catalana va tancar el quart trimes-
tre de I'any passat amb un retrocés del 2,9%
interanual segons la comptabilitat trimestral de
I'Idescat, una taxa menys negativa que la del pri-
mer avang que es va publicar en la Noza de conjuntura
anterior. LLes primeres estimacions corresponents
al primer trimestre assenyalen que ’'economia s’ha
estabilitzat, amb un creixement intertrimestral nul
i una variacié interanual de -1,5%.

ILa recuperaci6 del context economic interna-
cional, que s’ha comentat en el capitol anterior,
és la clau que permet suavitzar el greu
deteriorament de 'economia, tot 1 que els regis-
tres negatius de la demanda interna també s’han
anat moderant en part gracies als estimuls fiscals.
Els indicadors laborals sobre la dinamica de
I'ocupacié mostren, aixi mateix, un alentiment en
la destrucci6 de llocs de treball que, no obstant
aixo, al marg encara és del 3,2% segons el regis-
tre d’afiliats a la Seguretat Social.

El sector que més nota el canvi de tendencia
és el sector industrial, que després d’un retrocés
del 13% en el tercer trimestre del 2009 va passar

Evolucio del producte interior brut a Catalunya
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Evolucié del PIB a Catalunya
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a un 5,8% en el quart trimestre, i 'estimaci6 del
primer avang dels tres primers mesos d’enguany
assenyala una nova moderaci6 que situa 'evolucio
del VAB del sector en -1,7%. L’evolucio de 'index
de produccié mostra el procés de redregament de
Pactivitat de la inddstria, que en el darrer mes
disponible, el febrer, presenta un creixement
positiu de I'1,8%, per sobre dels registres estatals,
encara negatius. La tendéncia positiva de la
produccié a Catalunya sembla que esta tenint
continuitat, si es t¢ en compte I'indicador avancat
del clima industrial, representatiu de la confianca
empresarial en el sector, que a Iabril assoleix el
millor resultat dels darrers 23 mesos. No obstant

Dades corregides d'efectes estacionals i de calendari. % variacio interanual

2009 2009 2010

Totalany | trim. I trim. [l trim. IV trim. [ trim.(A)

Agricultura 6,4 56 71 71 58 3,3

IndUstria -12,9 -15,7 -16,2 -13,0 58 1,7

Consfruccio 6,6 -4 4 6,0 17 -8,3 -8,4

Serveis -1,2 -0,7 15 -14 -1 -0,7

PIB pm -4,0 4.1 -4.9 4.2 29 -1,5
(A) Dades d'avang.

Font: Idescat. Dades d'avang, Idescat i Departament d'Economia i Finances.
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Evoluci6 de I'index de produccié industrial*
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aixo, la feblesa de la represa economica europea i
la previsible retirada dels estimuls fiscals fa
matisar optimisme respecte a la fortalesa
d’aquesta recuperacio, que podria no consolidar-
se si s’estanca la recuperacié europea i les
exportacions.

ILa millora de la produccio fins al febrer és forca
generalitzada, pero es fa notar especialment en
els béns de consum durador, que sén els que
havien estat més afectats per la contraccié. Els

Evolucié de la produccié industrial
Mitjana mobil de 3 mesos. % de variacié interanual
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plans d’estimul a la compra de vehicles de
turismes, inclosos en aquest grup d’exportacions,
que s’ofereixen a Catalunya, Espanya 1 a d’altres
paisos europeus n’estimulen la produccid, el
consum i 'exportacié. La produccié de béns
intermedis i de béns d’equipament reaccionen de
forma més positiva i, en menor mesura, també

Material transport

Quimica

Productes farmacéutics

Equips elect., electronics i optics
Energia i aigua

Transt. cautxd i plastics

Resta manufactura

Total sector industrial

Total industries manufactureres
Metal-l0rgia i productes metal-lics
Textils, confeccio, cuir i calcat
Alimentacié, begudes i tabac
Paper i arts grafiques
Maquinaria i equips mecanics
Industries extractives

Productes minerals no metal-lics

¥ Octubre 2009
[ Febrer 2010

Font: Idescat i INE.
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ho fa l'energia. L’evoluci6 dels béns de consum
no durador s’ha mantingut més estable, per les
seves propies caracteristiques.

ILa dinamica per branques productives presen-
ta més variabilitat. En termes de mitjana mobil
trimestral destaca la forta recuperacié de la de
material de transport i, en menor mesura, de la
quimica, productes farmaceutics, i equips electrics
1 electronics. En canvi, els productes minerals no
metal lics, les industries extractives 1la maquinaria
1 equips mecanics mantenen registres forga
negatius. [avaluacié en termes de mitjana mobil
dels dotze darrers mesos presenta, no obstant
aixo, resultats negatius en totes les branques
excepte en la de productes farmaceutics.

El sector de la construccié continua sense senyals de
millora i el VAB cau un 8,4%

En el sector de la construccid, la situacié es
manté molt deprimida i 'avan¢ d’estimacié del
primer trimestre (-8,4%) déna una practica
estabilitzacié dels resultats interanuals del quart
trimestre. L.a pérdua d’ocupacié en el sector és
un flux constant, amb una mitjana de variacié
relativa interanual del -15%, segons les dades del
nombre d’afiliats a la Seguretat Social. Malgrat
que les vendes d’habitatges han recuperat un to

Productes farmaceéutics
Alimentacié, begudes i tabac
Quimica

Energia i aigua

Paper i arts grafiques

Total sector industrial

Resta manufactura

Total industries manufactureres
Transf. cautxd i plastics

Textils, confeccio, cuir i calcat
Equips eléct., electronics i
Material transport

Metal-ltrgia i productes
Maquinaria i equips mecanics
Industries extractives
Productes minerals no metal-lics

més positiu, elevat estoc existent i les limitacions
de credit fan preveure que la crisi del sector en-
cara té un recorregut per endavant. La caiguda
del nombre d’habitatges visats pels col legis
d’arquitectes técnics s’Tha moderat pero continua
en taxes molt elevades. D’altra banda, la dinamica
de la inversié publica esta molt lligada als
comptes publics, que en aquests moments estan
en una fase de consolidacié important, que es

Nombre d'habitatges iniciats
Visats col legis d'arquitectes técnics
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Evolucio de la licitacié oficial
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plasmara en lactivitat constructora. La licitacid
oficial del conjunt d’administracions publiques
va tenir un impuls important el darrer mes de
desembre, pero tot i aixi va caure un 8,1% al
2009 i en els dos primers mesos d’enguany ha
continuat la davallada, un 59,1%. I’ Administracié
central va concentrar al desembre passat el 63%
de la licitaci6 anual, pero aixo no va impedir que
caigués un 12,9% i que enguany ho faci un 70,4%.
Al seu torn, les administracions territorials
(Generalitat i administracions locals) van reduir
la licitacié un 5,3% al 2009 1 en els dos primers
mesos ho estan fent a un ritme del 57,4%.

En el sector serveis les estimacions de
I’evolucié del VAB en el primer trimestre
d’enguany senyalen una relativa millora respecte
als registres interanuals dels tres trimestres
anteriors. Amb tot, el VAB encara presenta
resultats negatius (-0,7%). Els indicadors
d’activitat en les activitats de mercat del sector
s’han anat recuperant tant pel que fa a la xifra de
negoci com, de manera més feble, pel que fa a
locupacio.

Indicadors d'activitat al sector serveis
Mitjana mobil de 3 mesos
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Des d’una perspectiva més especifica, la xifra
de negoci als serveis de mercat ha millorat
especialment en el comerg, 1 després de caure per
sobre del 20% al primer semestre del 2009, en el
darrer trimestre ho fa a un ritme del -3,8%. En el
transport, 'alentiment de la davallada també ha
estat molt significativa, perod encara és del 9% en
el quart trimestre del 2009. Als serveis a les
empreses, la xifra de negoci manté al quart tri-
mestre una reduccié interanual del 7,4%, al
turisme del 3% 1 en les tecnologies de la
informaci6 del 2,5%. Pel que fa a la dinamica de
les activitats fora del mercat, relacionades
principalment amb Pactivitat publica, els regis-
tres continuen positius per bé que amb una
tendencia a la moderacid, propia de la situacid
de control de la despesa que caracteritza la
situacio actual. En Pambit laboral, les dades dels

Indicadors del sector serveis
Xifra de negoci. Valors corrents. % var. interanual

Any Any 2009

2009  Itrim. Wl trim Il frim. IV trim.
Comerg -14,8 -216 -208 -117 -38
Turisme -7.4 -95 -80 -86 -30
Transport 145 172 174 -141 -9,0
Tecnologies informacié  -3,1 41  -52 04 -25
Serveis empreses 97 116 103 99 -74

Font: Idescati INE.




afiliats a la Seguretat Social, disponibles fins al mes
de marg, mostren que s’ha frenat el ritme de
destrucci6 de llocs de treball (ara és del -1,1%) i
que en els dos darrers mesos s’ha invertit la
tendencia més negativa que mantenia Catalunya
respecte a Hspanya.

En el sector turistic, la informacié de 'oferta
hotelera mostra una notable millora de les
pernoctacions en els tres primers mesos de I'any,
despres de la contraccié de 'any passat. Tant el
turisme estatal (catala i de la resta d’Espanya) que
creix un 16,1%, com el turisme estranger (22,6%)
han evolucionat a Ial¢a, especialment aquest darrer.
Es clar que els preus hotelers s’han hagut d’ajustar
a la baixa: un 8,3% interanual durant el 2009 i un
0,7% addicional en els tres primers mesos
d’enguany. Aquest ajustament es nota enguany
especialment en els hotels de cinc estrelles on la
facturacié mitjana per habitacié ocupada ha baixat
més del 14%, pero també son aquests establiments
els que han aconseguit un augment més significatiu
del nombre de pernoctacions. A escala geografica
la marca turistica de Barcelona, que al darrer mes
de marg representa més del 52% de les
pernoctacions hotelers a Catalunya, creix en els tres
primers mesos un 25,5%, 1 els resultats relatius sén
encara millors a la Costa Brava, amb un creixement
del 28,3%. Des del punt de vista de la demanda
turistica estrangera, el nombre de turistes arribats a
Catalunya en els tres primers mesos d’enguany és
un 0,9% inferior al de 'any passat. Aquesta és en-

Indicadors del sector turistic
% variacio interanual

2009 2010
Any Gen-marg

Pernoctacions hoteleres
Turisme total -3,1 195
Turisme estatal 2,9 16,1
Turisme e stranger 6,1 226
Preus hotelers -8,3 -6,7

Turisme estranger

Nombre de turistes 9,5 -09
Despesa turistica -6,0 36

Font: INE, Idescat, Frontur i Egatur.
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cara una taxa negativa pero que esta lluny de la
caiguda for¢a més pronunciada de I'any passat.
D’altra banda, malgrat aquesta disminuci6 la
despesa turistica total ha augmentat un 3,6%, la
despesa unitaria per turista s"ha incrementat un
4,6% 1 T'alca més elevada correspon a la despesa
mitjana diaria (un 8,4%). I’evoluci6 de la despesa
turistica a Catalunya esta per sobre del conjunt
espanyol, malgrat que el nombre de turistes
estrangers en aquest darrer ambit ha evolucionat
una mica millor.

Per avaluar la dinamica economica des del
punt de vista de la demanda, les dades de la
comptabilitat trimestral de ’ldescat només
cobreixen en aquests moments fins al darrer tri-
mestre de 'any passat. En les dades del 2009 es
fa palesa la forta contraccié de la demanda in-
terna, que va es va contraure un 6,3% de mitjana
anual. El perfil trimestral mostra una contencio6
gradual d’aquesta davallada, de manera que en
el quart trimestre la variacié es va situar en el
-5,4%. El consum de les llars va caure un 5,4%
en el conjunt de I'any, 1 en el quart trimestre
malgrat la moderaci6 encara queia un 3,8%. La
disminuci6 de les remuneracions agregades dels
assalariats deguda a la forta destruccid
d’ocupaci6 de 'economia i 'increment de la taxa
d’estalvi expliquen aquest descens tan acusat del
consum. Al seu torn, la despesa en consum de
les administracions publiques va augmentar un
4,7% en el conjunt del 2009, pero va acabar el
quart trimestre amb un creixement més moderat,
del 3,1%. El paper anticiclic de la despesa pu-
blica es manifesta en aquestes despeses pero
també per les prestacions socials en efectiu a les
families que, en part, han pal liat la reduccié dels
seus ingressos 1 han evitat caigudes superiors del
consum privat. L.a formacié bruta és la que va
rebre el 2009 el xoc negatiu més important en
caure un 14,3%, arrossegada per la crisi de la
construccio i la caiguda de la demanda. La
inversié en béns d’equipament es va contraure
el 2009 un 18,7% i la inversié en construccio
un 11,1%, amb una lleugera moderaci6 a finals
d’any en el primer cas, perdo amb una
empitjorament en el segon.
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Evolucié del producte interior brut a Catalunya

Dades corregides d'efectes estacionals i de calendari. % de variaci6 interanual

PIB pm
Components de la demanda
Demanda interna
Despesa en consum de les llars
Despesa en consum adm. publiques *
Formacio bruta de capital *
Béns d'equipament i altres
Construccio6
Saldo exterior **
Saldo amb l'estranger 4
Exportacions totals de béns i serveis
Importacions totals de béns i serveis

2) Inclou la variaci6 d'existencies.

3) Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d'Espanya.
4) Aportaci6 al creixement del PIB.

Font: Idescat.
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L’evoluci6 de la demanda exterior va ajudar el
2009 a moderar el daltabaix de la demanda inter-
na aportant 2,1 punts positius a 'evoluci6 del PIB
que, tot i aix0, es va contraure un 4%. Aquesta
aportacié positiva va recaure en parts
practicament iguals en el balang del comer¢ amb
la resta de ’Estat (1,1 punts) i de Pestranger (1
punt). La millora relativa del saldo comercial es
va deure a la reduccié més acusada de les
importacions enfront de la que també van tenir
les exportacions. El perfil trimestral en el decurs
de any mostra un alentiment notable del ritme
de contraccio dels fluxos comercials i una millora
paral lela de la contribucié positiva en la variacié
del PIB.

Els indicadors dels primers mesos d’enguany
apunten, com s’ha vist també des del vessant de
I'oferta, cap a una lleugera millora del PIB i dels
agregats economics de demanda. I’evolucié del

2009 2009
Total anual | trim. [l trim. Il trim. IV trim.
-4,0 4,1 -4.9 4,2 -2,9
-6,3 -6,1 -71 -6,5 54
5,4 6,2 -6,4 -5,1 -3,8
47 6,4 52 41 31
-14,3 -12,5 -15/1 -15,6 -14,0
-18,7 17,3 -20,5 -19,9 171
11,1 9.1 -10,7 -12,3 -12,4
2,1 1,9 2,0 2,2 24
1,0 1,1 24 -0,4 0,6
-13,2 -18,0 -15,2 -13,4 54
-14,4 -18,9 -20,2 -10,9 6,2

1) Inclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat lucrativa al servei de les llars.

comer¢ al detall ha recuperat valors positius el
primer trimestre 1 les matriculacions de turismes
obtenen creixements extraordinaris gracies als
ajuts publics del Pla 2000E. Aixi mateix, els
indicadors de confianca dels consumidors han
avangat en aquesta mateixa direccid. Al mateix
temps, la contencié que s’ha produit en la caiguda
de l'ocupacié laboral és un factor positiu en
aquesta direccié. No obstant aixo, en I'evolucio
actual de la despesa dels consumidors hi ha
factors especifics com I'anunciada retirada dels
estimuls fiscals i I'entrada en vigor de I'augment
de 'IVA en la segona meitat de I’any, que
incentiven un avang¢ament 1 una concentracié en
el temps de les decisions de consum i, en aquest
sentit, cal ser prudent a ’hora de fer una valoracié
excessivament positiva, sobretot tenint en compte
que les taxes d’atur s’han continuat enfilant.

Els indicadors relatius a la dinamica de la
inversié apunten cap a una relaxacié de la
dinamica recessiva pel que fa als béns
d’equipament. Tant la produccié com les



Indicadors de demanda interna
% variacio interanual

Comerg Matriculacio Credit

al detall Turismes Veh. carrega sector privat
[ trim. 2008 4,0 18,7 -37,3 13,1
[ trim. 5,1 235 -40,5 10,8
1 rim. 54 -325 -49,7 8,5
[V trim. 8,3 432 60,3 7,1
| rim. 2009 94 410 -46,9 5,0
[l trim. 5,6 32,0 42,2 5,1
1 rim. -3,4 1,9 29,7 1,4
[V trim. -1,0 36,4 -3,8 0,9
[ rim. 2010 2,0 43,8 2,8 -

Font: INE, Banc d'Espanya i DG Trafic.

importacions de béns d’equipament donen senyals
en aquest sentit, per bé que cal tenir en compte
que el gran retrocés de I'any passat provoca un
biaix a ’alca en les variacions interanuals
d’enguany. De fet, els factors impulsors de la
inversié no avalen canvis importants a curt termini
ja que la demanda encara esta molt feble, hi ha
capacitat productiva excedent i es mantenen les
restriccions de credit. Pel que fa a la formacio
bruta en construccio, les perspectives encara son
més pessimistes: la inversié en habitatge és difi-
cil que s’enlairi fins que Iestoc actual no tingui
sortida mentre que les restriccions pressupostaries
de les administracions publiques dificilment

Abril 2010

permetran augmentar 'obra publica. La despesa
en consum de les administracions publiques, que
fins ara ha ajudat a mantenir Pactivitat, també en
veu afectada I'evolucié per motius de consolidacio
dels comptes publics.

Finalment, la demanda externa ¢és la que pre-
senta el comportament més positiu. Les
exportacions de béns, en els dos primers mesos de
I'any de que es disposa d’informacié, han fet un
tomb i creixen un 12,4%. Les importacions de béns
també han redrecat el seu retrocés, per bé que en
menor mesura que les exportacions. D’altra ban-
da, com s’ha indicat anteriorment, el balang turistic
¢és també favorable, per la qual cosa I'aportacio de
la demanda externa s’espera que sigui de nou posi-
tiva aquest primer trimestre. La recuperacié del
comerg exterior és en aquests moments un factor
clau per donar forga a 'activitat. La revisi6 a 'al¢a
de les previsions de I'economia i del comer¢ mun-
dial donen ales a aquesta possible millora, que per
consolidar-se haura de venir acompanyada d’un
guany de competitivitat 1 d’una diversificacié de
mercats per cobrar presencia en les economies en
desenvolupament que es perfilen com les més
dinamiques.
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Comptes economics anuals de Catalunya 2000-2009

Llnstitut d'Estadistica de Catalunya ha publicat recentment la serie dels Comptes economics anuals de Catalunya actualitzada
fins al 2009. Amb aquesta nova informacié es disposa d’una visi¢ de les principals macromagnituds economiques' d’enca del
2000, sota I'eix de referéncia de les taules input-output de Catalunya de 2001 i de 2005.

La retrospectiva d'aquests anys mostra el fort creixement experimentat per I'economia catalana amb una taxa acumulativa
mitjana del 2,9% fins al 2008. Aquest darrer any el creixement es va debilitar molt a conseqtiencia de I'esclat de la bombolla
immobiliaria i de la crisi financera internacional, perd els resultats del 2009 sén els que mostren amb cruesa I'abast de
I'impacte recessiu que s’ha experimentat, amb una caiguda del PIB del 4%. La visi6 comparativa respecte al conjunt de la
zona monetaria europea fa pales que fins al 2007 I'avang de I'economia catalana va ser forca superior a la mitjana europea
i que la desacceleracié i posterior davallada al 2009 és d'una magnitud similar.

El cicle economic a Catalunya El cicle economic a l'eurozona
6
41
P
0
2+
4+
6 |
-8 8
2001 2002 2003 2004 2005 2006 <2007 2008 2009 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
[ Demanda interna Saldo exterior P s Demanda interna Saldo exterior e P|B
Aportaci6 al creixement de la demanda interna i del saldo exterior. Aportacié al creixement de la demanda interna i del saldo exterior.
Percentatge variacié interanual del PIB. Percentatge variaci¢ interanual del PIB.
Font: Idescat. Font: Eurostat.

El model de creixement sequit per I'economia catalana durant aquests anys és molt diferent al que ha seguit I'eurozona,
basicament perqué en aquest darrer ambit ha imperat una moderaci6 de la demanda interna, mentre que a Catalunya el fort
creixement dels diferents agregats que la formen ha donat sosteniment al creixement del PIB. L'arribada de la crisi provoca
un canvi radical d’aquesta tendéncia i la demanda interna entra en valors negatius al 2008 (-0,7%), i s’enfonsa al 2009
(-6,3%). La contribucié positiva del sector exterior ha pal‘liat en part aquesta davallada gracies a la forta contraccié de les
importacions, que ha estat superior a la que experimenten les exportacions. A la zona euro el comportament negatiu de les
exportacions el 2009 ha estat d'una magnitud similar a la de Catalunya, pero les importacions han cedit menys.

Si s'analitzen els diversos components de la demanda interna s’observa que a Catalunya tots han tingut un fort creixement
els darrers anys. En el periode que va del 2000 al 2008 el consum de les llars s'incrementa un 3,1% en taxa mitjana
acumulativa, el consum de les administracions publiques un 5,7% i la formacio bruta de capital un 4,3%. El creixement de
la inversio en béns d’equipament (4,8%) ha estat fins i tot superior a la de la construccié (4,1%), malgrat la forta expansio
immobiliaria d’aquest periode. Els registres del 2009 han capgirat la dinamica de tots aquests agregats, amb una caiguda
especialment acusada de la formacié bruta de capital (-14,3%). Només s’ha mantingut positiu el creixement del consum de
les administracions publiques per la seva actuacio anticiclica.

' Aquestes magnituds presenten algunes diferencies amb la Comptabilitat regional que elabora I'INE, que es basa en una regionalitzacio
de les magnituds estatals. Aixi, segons I'ldescat, el PIB del 2009 assoleix a Catalunya un valor de 206.966 milions d’euros, xifra que
representa un 5,9% més que la que estima I'INE.
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Comptes economics anuals de Catalunya

Any 2009 % variacio real* Estructura
Milions d'euros 2000/2008 2009 2000 2005 2007 2009
PIB DEMANDA
Demanda interna 194 .012 338 -6,3 92,7 953 976 937
Consum de les llars 113 473 31 -5,4 56,6 56,1 56,0 548
Consum de les adm. publiques (1) 33456 57 4,7 122 133 138 162
Formacié bruta capital (2) 47082 43 -14,3 239 258 2718 227
FBCF (béns d'equipament i altres) 21.739 48 -18,7 12,3 122 132 105
FBCF (construccio) 23.689 41 -11,1 10,7 133 14,0 114
Saldo amb I'exterior (3) (4) 12.954 -0,6 2,1 7,3 47 2,4 6,3
Saldo amb lestranger (4) -3.930 -05 1,0 49  -57 -6,7 -19
Exportacions totals béns i serveis 55.757 36 -13,2 342 304 311 269
Importacions totals béns i serveis 59 .686 45 -14.4 39,1 36,1 37,8 288
Saldo amb laresta d'Espanya (4) 16.884 -0,1 1,1 12,2 104 9,0 8.2
PIB 206.966 29 -4,01] 100,0 1000 100,0 1000
PIB OFERTA
Agricultura 1.783 -0.2 6,4 1,6 1.1 0,9 09
IndUstriai energia 36.071 0,0 -12,9 252 205 193 174
energia 3.437 3 -5,1 1,6 18 1,6 1,7
industria 32.634 -0,2 -13,6 236 187 17,6 158
Construccio 18.727 44 -6,6 6,6 9,1 9,7 9,0
Serveis 136.516 38 -1,2 57,7 592 60,3 660
serveis mercat 115.163 37 2,1 493 506 51,4 556
serveis no-mercat 21.352 46 3,7 8,4 86 89 103
VAB 193.097 29 4,1 91,1 899 901 933
Impostos nets sobre productes 13.869 33 2,7 89 101 9,9 6,7
PB 206.966 29 -4,001] 100,0 1000 100,0 100,
PIB RENDES
Remuneracié d'assalariats nd. 489 464 46,9 nd.
Excedent brut d'explotacio nd. 417 429 427 nd.
Impostos nets s/prod. i importacions nd. 94 107 104 nd.
PIB 206.966 100,0 1000 100,0 1000

* Taxa mitjana de variacié anual acumulativa. 2000-2008.

(1) Inclou la despesaen consum de les institucions sense finalitat de lucre al servei de les llars.
(2) Inclou la variacié d'existéncies.

(3) Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d'Espanya.

(4) Els saldos vinculats al comerg exterior es presenten en aportacions.

Font: Idescat.

La demanda exterior en el conjunt del 2000 al 2008 ha restat 0,6 punts al creixement del PIB, dels quals 0,5 punts
corresponen als intercanvis intracomunitaris i amb la resta del moén, i 0,1 punts al saldo comercial amb la resta d’Espanya.
Malgrat aquesta contribucid negativa del saldo comercial amb I'estranger, el creixement de les exportacions de béns i
serveis ha estat important, del 3,6%, pero I'avang de les importacions ha estat superior (4,5%) i aixo ha incrementat el
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deficit comercial amb la resta del mén en aquest periode, que s’ha restablert lleugerament al 2009 gracies al fet que aquest
darrer any s’ha invertit la tendencia anterior i les importacions han davallat més que no pas les exportacions.

Des del vessant de I'oferta la construccié encapgala el creixement més alt durant els anys 2000-2008, amb un 4,4%, conduit
principalment per la extraordinaria expansié del subsector de I'habitatge residencial. Els serveis ocupen la segona posicio,
amb un increment del 3,8%; dels seus dos grans components, els serveis de mercat han crescut a un ritme del 3,7% i els de
no mercat s’han enfilat fins al 4,6%, fet relacionat amb el fort creixement que experimenta la poblacié i la millora dels serveis
publics. Per la seva part, el valor afegit brut, en termes reals, del sector industrial s’ha mantingut estabilitzat, malgrat que
la industria manufacturera I'ha retallat una mica (-0,2%) mentre que la indUstria energetica el feia augmentar (3,1%).
Finalment, I'agricultura té en el conjunt del periode un retrocés del 0,2%. En el darrer any 2009, tots els sectors, menys
I'agrari, experimenten una forta retallada en la produccid. En el cas del sector industrial el desplom del comer¢ mundial per
la crisi internacional provoca una caiguda del 12,9%, mentre que el col-lapse immobiliari arrossega I'activitat de la construccié
amb una davallada del valor afegit brut d'un 6,6%. El sector serveis, tradicionalment molt més estable, aquest any tampoc
no s’escapa de la dinamica recessiva tot i 'aportacio positiva de les activitats que es desenvolupen al marge del mercat, i
globalment cau un 1,2%. En el cas de I'agricultura, els factors climatics afavoreixen I'inic creixement positiu, del 6,4%.

Des de I'Optica de les rendes, les dades abasten fins al 2007. També la informacié referida al nombre de llocs de treball i
d'assalariats que presenta I'ldescat finalitza aquest any. Un dels fets que queda palés en aquestes dades és la pérdua de pes
que experimenten la remuneracio dels assalariats en la distribucio funcional del PIB, que passa del 48,9% el 2000 al 46,9%
el 2007. Aixo es deu al retrocés real de les remuneracions mitjanes dels assalariats durant tots els anys considerats, excepte
el 2007, dins d'un context de creixement dels assalariats en el conjunt del periode (del 3,1%) superior al dels ocupats
(2,9%), que ha produit un increment de la taxa d'assalaritzacio.

Evolucié del valor afegit brut de les principals branques industrials 2000-2007

Taxa mitjana de variacié anual acumulativa

Energia

Altres prod. minerals no metal -lics
Vehicles de motor i altres mat. transport
Metalldrgia i prod. metal -lics

Industries quimiques

Fusta i suro, exc. mobles

Paper, edicio i arts grafiques

Total Industria manufacturera
Alimentacio, begudes i tabac

Mobles i altres ind. manufactureres
Agricultura, ramaderia, silvicultura i pesca
Mag. d'oficina, maquinaria i mat. electrics
Fabricaci6 cautxd i plastics

Construccié maquinaria

Textils, confeccid i pell. cuir i calcat

Font: Idescat.
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Els comptes economics presenten a més de les dades de les sis branques d'activitat, abans indicades, una desagregacio
sectorial més amplia del comportament de I'oferta productiva per al periode 2000-2007. En els grafics s'il-lustren els
resultats obtinguts per les principals agregacions de la industria i dels serveis.

El balang que sobresurt d'aquestes dades és el d’'un comportament en general feble i forca diferent entre branques
industrials; encapgalen els millors resultats els vehicles de motor i altres materials de transport, i les indistries d'altres
productes minerals no metal'lics, amb un creixement mitja acumulatiu de I'1,5% en els dos casos. A continuacio hi ha la
metal-lirgia i els productes metal-lics, amb un 1,4%, i les indUstries quimiques, amb un 1,3%. Les industries de fusta i suro,
i paper, edicio i arts grafiques també presenten increments positius pero més lleus, del 0,7% i 0,4% respectivament, mentre
que a les industries d'alimentacio, begudes i tabac I'activitat es manté estable entre I'inici i el final del periode i el
creixement és nul. A la resta de branques industrials el valor afegit brut decau, amb el cas més destacat de les industries
téxtils, confeccio..., on la variacié és de -4,3%.

Evoluci6 del VAB de les principal branques dels serveis 2000-2007
Taxa mitjana de variacié anual acumulativa

Mediacio financera

Act. sanitaries i serv. socials

Transport, emmagatzematge i comunicacions
Administraci6 publica

Educacié

Altres act. socials i serveis personals

Act. immobiliaries, lloguers i serv. empresarials
Comerg i reparacions

Llars que ocupen personal domestic

Hoteleria

0 2 4 6 8 10

Font: ldescat.

En el cas de les activitats de serveis, els resultats d’aquest periode de 8 anys és positiu en totes les branques considerades,
amb la mediacié financera en primera posicid i un creixement mitja acumulatiu del 8,9%. Altres creixements importants son
els registrats per les activitats sanitaries i socials (5,1%), transports, emmagatzematge i comunicacions (4,6%), Administracio
pUblica (4,4%) i educaci6 (4,3%).
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Evolucié de la demografia empresarial a Catalunya

L'any 2009 ha vingut marcat pels efectes de la crisi economica i financera internacional, que ha deteriorat els resultats
macroeconomics de les diferents economies nacionals especialment des de la segona meitat del 2008. Tot i la lleugera
millora experimentada en els darrers mesos de I'any, els mercats financers continuen immersos en una situacié de forta
inestabilitat i persisteixen les dificultats per a la concessié de crédit als diferents agents economics, especialment als del
sector privat.

Els efectes de la incertesa en els mercats internacionals i de la notable reduccié de I'activitat crediticia resultant han incidit
de forma notable en I'evolucié de I'economia real. Convé recordar que en els casos catala i del conjunt de I'Estat, la crisi
economica i financera internacional ha accentuat I'ajustament que havien iniciat ambdues economies i els seus efectes
s’han mostrat patents en el teixit empresarial. Segons dades de I'ldescat, el nombre d’empreses creades a Catalunya ha
experimentat una notable caiguda durant el 2009, que ha accentuat la tendeéncia dels darrers anys. Aquest resultat encara
és més evident quan s'observa I'evolucié que ha seguit la creacié neta d’empreses, obtinguda a partir de la diferéncia entre
les que es creen i les que es dissolen cada any, la qual ha caigut amb més intensitat del que ho ha fet en termes bruts.

Creaci6 d'empreses a Catalunya, 2000-2009
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6.000 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Font: Idescat.

Aixi doncs, I'impacte del deteriorament del context economic i financer internacional en I'activitat productiva a Catalunya i
al conjunt de I'Estat ha estat forca evident enguany. Un bon exemple és el nombre creixent d’empreses que s’han declarat en
situacié de concurs de creditors. En aquest sentit, convé recordar que, amb I'entrada en vigor I'1 de setembre de 2004 de
la Llei organica 8/2003, de 9 de juliol, per a la reforma concursal, i de la Llei 22/2003, de 9 de juliol, concursal, van
desapargixer els antics conceptes juridics de fallida i de suspensié de pagaments, i van donar lloc a una definicié unica per
aambdds suposits: el concurs de creditors. LINE elabora des del tercer quadrimestre del 2004 I'Estadistica del procediment
concursal (EPC), que conté informacié trimestral del nombre de deutors concursats i algunes de les seves caracteristiques
principals. Aquesta informacio, facilitada pels jutjats de primera instancia i els jutjats de primera instancia i instruccio de tot
I'Estat, es troba disponible fins al quart trimestre del 2009.
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Segons les dades de I'EPC, Catalunya és la regié espanyola amb un nombre de deutors més elevat en situacié concursal, un
total de 1.413, que representen el 23,9% del conjunt de I'Estat. D’aquests deutors, el 86,5% son entitats que desenvolupen
una activitat empresarial (un total de 1.268, dels quals la majoria so6n societats de responsabilitat limitada i societats
anonimes, si bé també hi ha autonoms i altres tipologies), tot i que també es poden trobar persones fisiques que no duen a
terme cap mena d’activitat empresarial (un total de 198 en el conjunt de I'any), atés que la legislacié vigent en matéria
concursal preveu aquesta possibilitat. Pel que fa al conjunt de I'Estat, el nombre de deutors declarats en concurs de
creditors ascendeix a 6.034 en el conjunt de I'any, dels quals el 83,8% (5.057 deutors) son persones juridiques que
desenvolupen una activitat empresarial, i els 977 restants son persones fisiques que es troben en situacié d'insolvéncia per
fer front als deutes contrets. En aquest punt, cal destacar que aquestes dades sén considerablement superiors a les
enregistrades en anys anteriors i, de fet, el nombre d’entitats que s’han declarat en concurs de creditors ha augmentat de
forma considerable des de la segona meitat del 2007.

Evoluci6 dels concursos de creditors a Catalunya i al conjunt de I'Estat, 2006-2009
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Font: Estadistica del procediment concursal (INE).

En aquest sentit, les dades de I'EPC mostren com a Catalunya la major part d'aquestes empreses son de petita i mitjana
dimensid, amb menys de 50 assalariats. En concret, el grup més nombroés és el constituit per les empreses de 10 a 19
treballadors per compte alie, amb el 22,5% del total de deutors de caire empresarial concursats. De fet, aquesta darrera
és I'agrupacié que ha experimentat un dels creixements més importants des de ['inici de la série. Per la banda contraria hi
hauria les empreses de més de 100 assalariats, amb una la variacié més moderada en el nombre d’empreses concursades.

Finalment, per sectors d'activitat, les dades disponibles permeten apreciar com I'any 2009 les situacions d'insolvencia es
concentren especialment en tres tipologies d’activitats economiques: la construccio, el sector industrial i energetic i el
comerg. Aixi doncs, les empreses del sector de la construccié representen el 29,0% dels concursos de creditors el 2009
(358 de les 1.233 empreses concursades aquest any), sequides de prop per la indUstria i I'energia, amb el 28,0% dels
concursos (un total de 345), i, a més distancia, el comerg, on el percentatge és del 18,1% (amb 223 empreses concursades).
En canvi, els sectors on el nombre d’empreses en situacié concursal és inferior és el primari (agricultura i pesca) i el de
I'hostaleria, on el conjunt d'ambdues agrupacions representa I'1,6% dels concursos declarats el 2009.
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Concursos de creditors de les empreses
segons la seva dimensi6 a Catalunya
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Font: Estadistica del procediment concursal (INE).

clall\ls%if.
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El sector exterior

Els dos primers mesos del 2010 les
exportacions han recuperat creixements positius
després dels debils resultats del 2008 1 de
Iextraordinaria caiguda del 2009, paral lela a la
del comer¢ mundial. El creixement nominal de
les exportacions va avangar al gener un 11% 1 al
febrer un 13,8%.
importacions, després de passar també a

Per la seva banda, les

creixements positius al gener (7,9%), al mes de
febrer han tornat enrere i han retrocedit un 11,0%.
Aquests resultats han permes que el deficit co-
mercial disminuis aquests dos primers mesos un
26,6%, i ha donat continuitat a la millora del
balan¢ comercial dels dos anys anteriors. En
aquest cas, pero, 'ajust comercial es deu a
I'aportacié positiva de les exportacions, mentre
que, fins ara, la disminucié del déficit requeia en
una contraccid superior de les importacions en la
relacié amb la que tenien les exportacions.

Evolucié del comerg de béns amb I'estranger

(mitjana mobil de 12 mesos)
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Evolucié del comerg de béns amb I'estranger
(mitjana mobil de 3 mesos)
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La represa de 'economia mundial sustenta la
recuperacio dels mercats exteriors, que es fa pales
especialment en la demanda extracomunitaria, més
dinamica gracies a 'expansi6 de les seves propies
economies. Les vendes intracomunitaries també
han millorat de forma substantiva i avancen en
aquests dos mesos un 8,6%, enfront d’'un 12,4%
del total d’exportacions. Amb tot, el pes important
del comer¢ intracomunitari en les exportacions ca-
talanes fa que en termes absoluts la contribucio
d’aquest comer¢ 1 del que s’adrega a la resta del
moén sigui similar, tot i que en aquests darrers
mercats hi hagi hagut un creixement relatiu supe-
tiof.

L’augment de les exportacions a Peurozona ha
estat del 7,6%. En el cas de les vendes a Franca,
principal soci comercial, els resultats han estat
una mica millors, 9,1%, al contrari que a Alemanya
(3,1%). A Italia 1 Portugal les vendes han
incrementat un 9,6% i un 7,1% respectivament.
Fora de la zona euro, destaca el fort creixement
interanual de les vendes a la Gran Bretanya
(37,6%). Cal matisar que aquest increment tan
elevat es deu a que les exportacions d’enguany es
comparen amb uns resultats especialment negatius
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Exportacions de béns per arees i paisos
% de variacié interanual

Any 2010
2009 gener-febrer
Uni6 Europea-27 -20,1 8,6
Zona euro -17.2 76
Franga -13,7 91
Alemanya -179 3,1
Italia -19,1 9,6
Portugal -136 7.1
Resta UE -328 14,0
Regne Unit -352 376
Resta Europa -199 315
Suissa 4.1 40,1
Ameérica del Nord -13,1 76
Estats Units d'América -13,1 52
Ameérica llatina -159 85
Asia -11,0 349
Xina 15,1 88,9
Japo -319 481
Africa 1,0 148
Oceania -440 198
Total -18.2 124
Font: Ministeri d'Industria, Tursmei Comerg.
indexs de competitivitat enfront de la
zona euro. Espanya
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L'increment de I'index indica una perdua de competitivitat.
Font: Banc d'Espanya. Base 1999 = 100.

del 2009 en que les exportacions en aquest pais
van seft, els dos primers mesos de 'any, la meitat
que al 2008. A la resta d’Europa les exportacions
han crescut un 31,5%, gracies al bon resultat de
Suissa 1 de Turquia. Fora del continent europeu, a
America del Nord ial’Ameérica Llatina els resultats
han estat del 7,6% i del 8,5% respectivament. En
aquest darrer ambit cal fer esment especialment
del creixement de vendes al Brasil (86,9%). Al
continent asiatic és on els mercats globalment han
millorat més (34,9%), en especial a la Xina (amb
un increment del 88,9%) i també a 'India (63%),
paisos que tenen uns creixements economics
elevats. Al Japé també s’observa una forta
recuperaci6 (48,1%). Finalment, a I’Aftica i a
Oceania els increments relatius han estat del
14,8% 1 del 19,8%.

Durant el 2009 s’ha produit una millora dels
nivells de competitivitat respecte a la zona euro,
com mostren els indexs de tipus de canvi real
ajustats pels costos laborals unitaris, que publi-

indexs de competitivitat enfront dels paisos
desenvoluptats. Espanya
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Exportacions per sectors economics

% var. interanual
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Contribucié a la variacio total

Total 2010 Total 2010

Any 2009 Gener-febrer Any 2009 Gener-febrer

Aliments -8,8 2,2 -1,0 0,3
Productes energétics -28,7 7,1 -0,9 0,2
Matéries primeres -13,2 61,7 -0,2 0,8
Semimanufactures no quimiques -18,1 19,7 -1,4 1,5
Productes quimics -12,4 20,9 -2,8 51
Béns d'equipament -26,7 0,1 -5,6 0,0
Sector automobil 21,3 46,4 -3,1 51
Béns de consum durador -45,6 -15,5 -2,5 -0,7
Manufactures de consum 6,3 -7,9 -0,7 -1,2
Altres 0,5 152,4 0,0 1,7
Total -18,2 12,4 -18,2 12,4

Font: Ministeri d'Industria, Tursmei Comers.

ca el Banc d’Espanya per al conjunt de ’economia
espanyola. Aixi, els guanys de la productivitat
aparent del treball el 2009 han pal liat les pérdues
de competitivitat acumulades durant els darrers
anys, motivades pels increments més elevats dels
salaris que no pas de la productivitat. Cal afegir,
pero, que la millora recent d’aquesta relacié
producte/treball s’ha sustentat més en una
destruccié d’ocupacié que no pas en I'augment
del producte. No obstant aixo, si la competitivitat
es mesura amb altres indicadors, com ara els preus
industrials interns o els preus d’exportacid, no
s’observa cap millora perque en tots dos ambits
la caiguda de preus ha estat similar. En relacié
amb el conjunt dels paisos desenvolupats, també
s’ha produit un ajust del nivell de competitivitat
via costos laborals unitaris. La perdua de
competitivitat acumulada els darrers anys es
manté superior a la que s’enregistra respecte a la
zona euro per Pefecte afegit de la revaloracié del
tipus de canvi nominal de I’euro.

La recuperacié de les exportacions dels dos
primers mesos d’enguany es fa palesa
especialment en els creixements relatius de les

exportacions de materies primeres (61,7%), del
sector de 'automobil (46,4%) 1 dels productes
quimics (20,9%). Atenent al seu pes dins de
I’estructura exportadora, la contribucié al
creixement del total d’exportacions se centra
principalment en les vendes a I'exterior del sec-
tor de Pautomobil 1 de productes quimics, que
aporten, en valors iguals, un total de 10,2% punts
dels 12,5% del creixement de les exportacions
totals. La millora respecte als valors del 2009 és
generalitzada pero les exportacions de béns de
consum continuen en valors negatius.

Una visié de les principals partides de
I'exportacié mostra el fort creixement (del 64,1%)
de les exportacions de vehicles de turisme,
després de la davallada del 2009. Aquesta
dinamica s’ha vist afavorida pels ajuts de diver-
sos paisos de la UE per comprar turismes. Les
exportacions de components i accessoris per a
vehicles també s’ha recuperat amb for¢a (37,1%).
Encara dins de "automocio, fins i tot els vehicles
automobils per al transport de mercaderies han
assolit taxes positives (8,3%) després de caure
un 62% l'any passat. En la resta de les principals
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Evolucié de les principals exportacions
% de variacio interanual

2009 2010

Partida Gener - Gener-
aranzelaria desembre febrer
87.03 Cotxes de turisme -19,3 64,1
30.04 Medicaments 5,7 5,0
87.08 Componentsi acc. vehicles -22,3 37,1
02.03 Carn de porc -0,1 52
85.28 Aparells receptors TV -61,8 -23,5
87.04 Vehicles automonbils per al transport de mercaderies -62,0 8,3
85.44 Filsicables -30,8 7,6
27.10 Olis de petroli -29,0 -10,1
30.02 Sang humana, sang d'animal per a usos terapeutics... 12,5 37,5
22.04 Vi 23,5 -10,0
33.03 Perfumsi aigiies de tocador 8,5 88,6
Total exportacions -18,2 12,4

Font: Ministeri d'Industria, Turisme i Comerg. DT de Comerg de Barcelona.

partides aranzelaries els canvis no han estat tan
sobtats, si bé cal destacar que els aparells
receptors de TV i els monitors en general
continuen davallant un 23,5%.

La informaci6é del comerg classificada per
branques d’activitat es presenta en termes de
mitjana mobil de tres mesos 1 permet apreciar
que quasi totes les branques considerades
milloren d’enca dels resultats d’octubre. El textil
1la confeccid és 'excepcié més significativa. La
dinamica exportadora s’ha redrecat, especialment
en la metal largia que en el periode agost-octu-
bre mostrava una caiguda interanual del 30%,
mentre que entre novembre de 2009 1 febrer de
2010 recupera un creixement positiu del 19,8%.
En el cas de les induastries quimiques, els
resultats comparatius d’aquests dos mateixos
periodes és del -8,8%0 1 del 20,4% respectivament.
En el de les maquines d’oficina i instruments de
precisio es passa del -13,9% al 7,3%, i en el de
maquinaria i equips mecanics, del -16,3% a I'1%.
En alimentaci6 i begudes, les exportacions cauen
un 13,3% en el primer periode 1 augmenten un
3,5% en el segon. En el cas dels vehicles de mo-

tor i material de transport, la mitjana mobil tri-
mestral evoluciona del -17,9% a I’octubre, al

-4,5% al gener. En aquest cas, la mitjana mobil

trimestral encara recull la forta caiguda del
desembre (del 32%), pal liada per la important

recuperaci6 del gener i febrer.

Exportacions per branques d'activitat
% de variacié interanual

2009 M. mobil 3 mesos

Total Octubre  Febrer

any 2009 2010

Agricultura, ramaderia... -11,1 -244 -0,6
Prod. energétics; ext. i ref. petroli  -25,2 -228 -11,3
Alimentacié i begudes -8,3 -133 3,5
Textil, confeccié, cuir i calgat -0,8 125 -13,9
Industries quimiques -12,8 -88 20,4
Metal-lirgia i prod. metal-lics -21,9 -30,0 19,8
Maquinaria i equips mecanics -16,5 -16,3 1,0
Mag. ofic., instruments precisié -15,4 -139 7,3
Equips electrics i electronics -34,8 441 -13,6
Vehicles motor i mater. transport ~ -29,9 179 4,5
Resta de branques -12,8 -11,8 6,4
Total -18,2 -174 5,6

(Dades en valors corrents).
Font: Idescati Agéncia Estatal d'Administracié Tributaria.



Pel que fa a les importacions, les dades dels
dos primers mesos de 2010 mostren un notable
alentiment del ritme de caiguda, una dinamica que
ja es venia apreciant durant la segona meitat del
2009, després de la forta davallada de la primera
meitat. El canvi tan pronunciat en les dades del
comer¢ que va tenir lloc els primers mesos de
2009, 1 que ara serveixen de referencia interanual,
distorsionen a I’alga els resultats d’enguany, fet
que també és extensible a les exportacions. Tot 1
aixo, el valor de les importacions va retrocedir
un 2,9% en els dos primers mesos, perd amb una
tendéncia a l'alca en la majoria de sectors.

Importacions per sectors economics

% var. interanual

Abril 2010

En efecte, les importacions classificades per
branques d’activitat presenten en general uns re-
gistres de variaci6 superiors als del 2009, excepte
en el cas de les importacions d’aliments i begudes,
que es mantenen similars, i en el de vehicles de
motos i material de transport, que cauen forca
més, un 42,9%. Aquest fort retrocés s’ha
concentrat en el mes de febrer, i gracies a aixo les
importacions totals es mostren tan contingudes.
Entre les branques que mostren els creixements
més elevats destaca 'energetica, amb un augment
del 32,9%, a conseqiiencia de I'alga del preu del
petroli. Augmenten també de forma notable les
importacions quimiques (15,9%) 1 les de
metal largia 1 productes metal lics (10,9%).

Contribucié a la variacié total

Total 2010 Total 2010

Any 2009 Gener-febrer Any 2009 Gener-febrer

Aliments -14,1 -124 -1,6 -1,4
Productes energétics =311 329 -4,1 3,3
Materies primeres -29,4 204 -0,4 0,3
Semimanufactures no quimiques -33,9 285 -2,3 1,4
Productes quimics -16,5 14,7 -3,0 2,7
Béns d'equipament -32,8 -14 -7,3 -0,3
Sector automabil -19,7 -498 -2,3 9,1
Béns de consum durador -12,9 15,1 -0,5 0,5
Manufactures de consum -13,2 -42 -1,5 -0,6
Alfres -45,4 196 -0,3 0,1
Total -23,1 -32 -23,1 -3,2

Font: Ministeri d'IndUstria, Turismei Comerg.
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Mercat de treball

En els primers mesos de 2010 ha continuat el
panorama recessiu en el mercat laboral catala.
L’ocupacié continua acumulant trimestres de
descensos, tot i que la seva caiguda interanual
s’ha anat moderant gradualment. Segons
I’Enquesta de poblacié activa (EPA), al primer
trimestre va anotar una davallada d’un -4,1% res-
pecte d’'un any abans, el ritme de descens més
baix des del tercer trimestre de 2008. Aixo equival
a una perdua de 131.300 llocs de treball al darrer
any. No obstant aix0, aquesta petita millora s’ha
d’atribuir sobretot a que es compara amb els
pessims resultats del primer trimestre de 2009,
just en la fase més aguda de la recessio. Per altre
costat, ¢és logic que la destruccié d’ocupacid es
moderi, ja que ja s’ha produit un ajust molt fort
(Pocupaci6 va arribar a caure més d’un 10% anual
en alguns moments de 2009). Pel que fa a
Espanya, 'ocupacié tampoc no déna mostres de
millora, pero la caiguda també s’ha anat moderant,

Dinamica de l'ocupacié

% variaci6 interanual
&
T

O (VO
06 07 08 09 10

Afiliats SS Cat.
Afiliats SS Esp.

= (cupats EPA Cat.
s Ocupats EPA Esp.

Font: Idescat, INE i Ministeri de Treball i Immigracio.

fins arribar al primer trimestre de 2010 a un
-3,6%. Cal destacar que al llarg de I'any 2009,
Catalunya va presentar un ajust en 'ocupacié més
pronunciat que a Espanya (amb una reduccid
mitjana d’un -8,7% enfront d’un -6,8% per al cas
espanyol). De fet, es va configurar com una de
les zones amb pitjor comportament de 'ocupacio,
junt amb altres comunitat autonomes de l'arc
mediterrani. Al primer trimestre s’ha mantingut
aquesta tendencia d’evolucié més negativa en el
cas catala, si bé les diferencies s’han escurcat.

Altres fonts estadistiques com Dafiliacié a la
Seguretat Social també confirmen que de moment
la destrucci6 de llocs de treball no ha finalitzat.
El ritme de caiguda, pero, és una mica més baix
que 'EPA i es ve moderant de manera continua
des de mitjan 2009. Al mes de mar¢ el nombre
d’afiliats ha afluixat el seu descens interanual fins
a un -3,2% interanual. Segons regims, els
autonoms cauen a una taxa més intensa que la
mitjana (un -3,8% interanual), 1 els Gnics régims
amb un creixement positiu sén Pagrari i el de
treballadors de la llar, régims que sovint actuen
com a activitat refugi davant d’una situaci6 d’atur.
Per altre costat, la davallada en D’afiliacié dels
estrangers també s’esta suavitzant (-3,5%), tot 1
que presenten encara un descens una mica més
acusat que el conjunt d’afiliats.

Per sectors d’activitat, la perdua de llocs de
treball s’ha alentit als darrers mesos, sobretot als
serveis. Segons 'EPA, els treballadors d’aquest
sector s’han reduit al primer trimestre un -1,6%
interanual, quan al 2009 el ritme de descens
superava el -4%. La industria també ha alentit
bastant I’ajust en 'ocupacié (fins a un -8,6%
interanual, si es compara amb el -12,7% de finals
de 2009). La construcci6é continua com el sector
amb un comportament més negatiu de 'ocupacid
(amb taxes de descens que no abandonen els dos



digits, d’un -13,5% interanual al primer trimes-
tre). L afiliacié a la Seguretat Social confirma
aquest panorama, amb els serveis com el sector
amb una trajectoria menys negativa. En concret,
per branques d’activitat, destaca la creacid
d’ocupaci6 en activitats d’hoteleria i restauracio,
activitats administratives, informatica, educacio,
sanitat 1 assisténcia social. Per comparacié a
Catalunya, al conjunt de I'Estat 'ocupaci6 dels
serveis es comporta millor (només cau un -0,6%
interanual al primer trimestre d’acord amb 'EPA);
en canvi, el descens en la construccié és més
intens.

Abril 2010

El descens continu en la poblacié ocupada ha
portat a una nova reduccié en la taxa d’ocupacid
(que és la proporcid de poblacié de 16 a 64 anys
que té una ocupacio). Aixi, la taxa cau fins a un
03,2%, el valor més baix des de 1999 (tot i que la
serie no ¢és estrictament homogenia pels canvis
metodologics). La poblacié ocupada masculina
ha continuat registrant un comportament més des-
favorable que en el cas de les dones, ja que repre-
senta més d’un 70% dels llocs eliminats al darrer
any. La seva taxa d’ocupacié s’ha retallat en un
any més de tres punts, fins a un 68%, mentre que

Magnituds del mercat de treball a Catalunya i a Espanya

2008 2009 | trim. 10
% variacio % variacio % variacio
CATALUNYA mitjana anual mitjana anual interanual
Poblaci¢ activa 22 -09 2,0
Poblacié ocupada 05 -87 41
Poblaci6 assalariada indefinida 24 -4.7 -38
Poblaci¢ assalariada temporal -11,0 22,5 -8,0
Sectors d'activitat*
Agricultura -10,2 -47 104
Ind Ustria 0,1 -16,5 -8,6
Construccié -105 -184 -135
Serveis 18 -46 -16
Poblacié en atur 40,6 789 8,6
Taxa d'activitat. Pobl. 16 a 64 anys (%) 779 775 771
Taxa d'ocupacio. Pobl. 16 a 64 anys (%) 709 64,8 63,2
Taxad'atur (%) 9,0 16,3 179
Homes 9,0 171 19,0
Dones 9,0 15,2 16,6
Menors de 25 anys 20,3 371 40,0
Taxa de temporalitat (%) 21,2 18,0 16,9
ESPANYA
Poblaci¢ activa 30 08 04
Poblacié ocupada 0,5 -6,8 -3,6
Poblacié en atur 413 60,2 15,0
Taxa d'activitat. Pobl. 16 a 64 anys (%) 73,7 740 741
Taxa d'ocupacio. Pobl. 16 a 64 anys (%) 65,3 60,6 59,1
Taxad'atur (%) 13 18,0 20,0
Taxa de temporalitat (%) 29,2 254 244

Les taxes s'expressen en punts percentuals.

*Apartir de I'any 2009 es proporciona la variacid homogénia corresponent a la classificacié sectorial CNAE 09.

Font: Enquesta de poblacié activa (EPA), INE.
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la taxa femenina, que partia d’un valor més baix,
cau poc més d’un punt, fins a un 58,3%. Al pri-
mer trimestre també s’ha continuat deteriorant la
situaci6 dels joves al mercat laboral, i la seva taxa
d’ocupacié s’enfonsa fins a un 30,4%, el valor
més baix des de 1986. Aixi mateix, el context
recessiu continua castigant amb més forca els
treballadors nascuts a D’estranger, que es
redueixen un -7,9% interanual, tot 1 que el ritme
de descens s’ha alentit notablement respecte del
2009. Per contra, una de les poques notes
positives que s’observa és el creixement interanual
dels ocupats a temps parcial (també a Espanya),
que avancen un 3,9%.

Per categoria professional, el col lectiu
d’assalariats presenta un ajust interanual d’un
-4,6%. La destrucci6 de treball assalariat es con-
tinua centrant en el sector privat, alhora que el
sector public ha seguit generant ocupacié (amb
un increment d’un 4,8% anual), pero ho fa cada
vegada a un ritme més baix. Pel que fa al tipus de
contracte, els assalariats temporals es continuen
reduint amb més intensitat que els indefinits (amb
davallades d’un -8% i d’'un -3,8% respectivament).
Aquesta dinamica ha portat a un nou minim en la
taxa de temporalitat, que baixa fins a un 16,9%.
No obstant aixo, la retallada en el treball tempo-
ral es desaccelera notablement (a finals de 2009
presentava una davallada d’un -17,1%). A més,
per primera vegada des de D'inici de la crisi, en
termes absoluts ja és més gran la reduccié de
treballadors indefinits (85.300 menys respecte
d’un any abans). Al mateix temps, les dades de
contractes registrats procedents de les oficines de
treball de la Generalitat (OTG) assenyalen un
augment en la contractacié temporal. El volum
de contractes (tant indefinits com temporals) al
primer trimestre ha crescut un 4% respecte d’un
any abans, pero 'augment se centra en els
temporals (7,1% anual), mentre que els contractes
indefinits disminueixen un -11,5%. Tot i el repunt
en els contractes temporals, aixo no suposa

Variacié interanual en el nombre d'ocupats
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necessariament un signe de millora al mercat la-
boral, ja que podria estar relacionat amb un
augment de la rotacié d’alguns treballadors.

IEPA del primer trimestre mostra que la
poblacié activa ha mantingut la dinamica negati-
va dels darrers trimestres, amb un descens
interanual d’un 2%, que s’explica sobretot pel
col lectiu d’homes. Aquest descens en el total
d’actius ha moderat el creixement de la poblacid
aturada. Aixi, al darrer any s’ha produit una perdua
de 131.300 llocs de treball, pero el nombre
d’aturats només ha augmentat en 53.500 perso-
nes. La diferencia s’explica per un augment dels
inactius (en 58.800 persones) i per un descens
poblacional. Per tant, efecte de desanim conti-
nua pesant i provoca que algunes persones passin
de l'ocupacié a una situacié d’inactivitat, alhora
que la reduccié en la poblacié de més de 16 anys
(que es va comengar a registrar a la segona meitat
de 2009) probablement estigui relacionada amb
un fre en Pentrada neta de poblacié no resident,
com a resposta a les expectatives laborals
negatives.



Evolucio de la taxa d'atur
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ILa taxa d’atur a Catalunya ha tornat a pujar al
primer trimestre fins a situar-se en un 17,9%, quan
fa tan sols un parell d’anys se situava en un minim
d’un 6,5%. Com ja s’ha comentat, I'increment en
la taxa d’atur al darrer any es deriva integrament
de la destruccié d’ocupacié. I’augment ha estat
més intens en el cas dels homes (la taxa dels quals
s’ha situat al primer trimestre en un 19%), que
han vist com la crisi ha impulsat la seva taxa d’atur
molt per sobre de la corresponent a les dones
(16,6%). Aixo ha fet invertir el patr6 de les dues
darreres decades, caracteritzat per una taxa d’atur
dels homes molt més baixa que la femenina.
També cal assenyalar el nou repunt en
I'elevadissima taxa d’atur dels menors de 25 anys,
que arriba a un 40%. La taxa d’atur dels nascuts
a Pestranger (30,5%) continua duplicant la dels
autoctons (14,4%), si bé al darrer trimestre ha
moderat notablement la seva trajectoria a I’alca.

A Espanya la taxa d’atur s’ha disparat al pri-
mer trimestre fins a un 20,05%, amb un increment
una mica més intens que en el cas catala, que
s’explica en bona mesura per una caiguda infe-
rior de la poblacié activa a Espanya, d’un -0,4%
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Evolucié de les taxes d'atur
per comunitats autonomes

2008 | tim.09  Itrim. 10
Andalusia 17,8 240 27,2
Arago 7,2 13,0 15,2
Asturies 8,5 12,0 16,6
llles Balears 10,2 19,8 22,4
Canaries 17,4 26,1 21,7
Cantabria 7,2 124 14,5
Castellai Lle6 9,5 138 15,9
Castella-la Manxa 11,6 18,2 21,6
Catalunya 9,0 16,2 17,9
Pais Valencia 12,1 19,2 23,0
Extremadura 15,2 218 23,5
Galicia 8,7 12,2 15,5
Madrid 8,7 135 16,2
Murcia 12,6 194 23,2
Navarra 6,7 104 12,3
Pais Basc 6,5 10,3 10,9
LaRioja 78 115 15,2
Ceuta 17,3 159 22,4
Melilla 20,7 254 21,0
Espafia 11,3 174 20,1
Font: INE.

interanual (de fet, en termes trimestrals fins i tot
ha anotat un petit augment). Per comunitats
autonomes, la taxa més alta correspon a les
Canaries 1 Andalusia (que superen el 27%), mentre
que la més reduida és la del Pais Basc (10,9%).
En qualsevol cas, la taxa d’atur espanyola ha
superat la barrera psicologica del 20%, i es
produeix un nou allunyament respecte de la
mitjana de la zona euro, que ha mostrat un
augment molt més moderat (la taxa s’ha situat al
primer trimestre en un 10,4%, en comparaci6 del
valor d’un 9,3% d’un any abans). Per tant, el
mercat laboral espanyol, després d’un
comportament excepcionalment negatiu al llarg
de P'any 2009, ha continuat al primer trimestre
de 2010 amb una evolucié més desfavorable que
a la resta de pafsos de la zona euro. Si s’observa
la trajectoria de la taxa d’atur als darrers dos anys,
destaquen tres paisos de la UE-27 on s’ha produit
un augment molt més pronunciat que a la resta:
Letonia (amb una taxa al primer trimestre d’un
22,4%), Espanya i, en menor mesura, Irlanda (on
la taxa ha escalat fins a un 13,3%).
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Evolucié de I'atur registrat
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Les dades d’atur registrat corresponents a
Catalunya i procedents de les OTG mostren com
als darrers mesos s’ha continuat moderant la
tendéncia de creixement interanual, fins a arribar
al mar¢ a un increment d’un 21,2%. A més, tots
els sectors registren un creixement de latur més
contingut que en mesos anteriors. La construccio
1 els serveis presenten augments interanuals
similars (d’un 18,1% 1 d’un 19,5% respectivament),
mentre que la inddstria mostra un augment una
mica més baix (d’un 13,4%). Amb tot, en certa
mesura ja s’esperava una desacceleracié en el
ritme interanual en Iatur, per efecte comparacio
amb els resultats desfavorables de la primera
meitat de 'any 2009. D’altra banda, Espanya ha
seguit mostrant un creixement de latur registrat
una mica inferior que en el cas catala (d’un 15,6%
interanual al marg), amb un comportament més
favorable en tots els sectors economics.

La situacio negativa dels joves al mercat de treball

El col-lectiu de poblacié de 16 a 24 anys ha estat un dels més afectats per la recessié al mercat de treball. L'any 2009, el
nombre d’ocupats d’aquesta franja d’edat a Catalunya va davallar un -26,4% (la caiguda més important en termes
historics), la qual cosa equival a una pérdua de 81.300 llocs de treball. Aixo vol dir que més d’'una quarta part dels llocs de
treball destruits al 2009 estaven ocupats per un jove menor de 25 anys. Tot i que una petita part de la davallada de poblacié
juvenil ocupada s’explica per motius poblacionals (des de 1997 es produeix un retrocés continu en aquest segment de
poblacié per I'envelliment), la major part es deriva de la devastadora perdua de llocs de treball, tal com demostra el descens
de la taxa d'ocupacio juvenil, que mesura la proporcid de joves que tenen una ocupacid. Aquesta taxa, que s'havia situat als
darrers anys per sobre de la mitjana espanyola i de la UEM, va caure el 2009 més d’onze punts, fins un 34,1%, el valor més
baix en tretze anys (si bé les séries no son estrictament homogenies). Es a dir, que de cada 100 persones d’entre 16 i 24
anys només 34 treballen.

La caiguda en la taxa d’ocupacid va ser més forta en el cas dels homes joves, amb una retallada de més de 13 punts, fins a
un 33,9% I'any 2009, mentre que en les dones va baixar prop de 9 punts, fins a un 34,3%. Un altre dels subcol-lectius més
afectats va ser el de joves nascuts a I'estranger, amb una retallada de la taxa de més de 15 punts, que se situava en un
32,1%.

Pel que fa a les principals caracteristiques dels treballs perduts pels joves, el sector amb una major destruccié relativa
d’ocupacié I'any 2009 va ser la industria, amb una davallada d’un -45,6% anual, i on es van concentrar el 30,8% dels
treballs suprimits. Li sequeix la construccio, amb un ritme de caiguda d’un -41,2%. No obstant aixo, en termes absoluts la
retallada més important de llocs de treball (un 47,5% del total) va correspondre al sector serveis. Cal recordar que abans
de la crisi la poblacié ocupada juvenil presentava una estructura sectorial, si es compara amb el conjunt de poblacid, amb un
pes més significatiu dels serveis, mentre que la participacio d'industria i construccié era un mica inferior.
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Evolucié de les taxes d'ocupacié
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El fet que els joves siguin tonamentalment assalariats (poc pes d’empresaris i d'altres tipus de no assalariats), que tinguin
poca presencia al sector public, i que presentin una proporcié superior de jornada a temps parcial i de treball temporal,
també va condicionar la composicio dels llocs de treball perduts. Més d’un 70% dels assalariats joves que van perdre la feina
eren treballadors temporals. Cal recordar que el nivell de temporalitat ha estat historicament més alt entre els joves que
entre la resta de la poblacio; I'any 2008 la seva taxa de temporalitat era d'un 52,9% (enfront de la mitjana, d'un 21,2%),
mentre que al 2009 va retrocedir fins a un 45,9% per la intensa expulsio de treballadors temporals.

Composicio de I'ocupacio eliminada al 2009

Joves Total poblacié
” Var. %sflocsde Pes s/totalf | Var.  %sllocsde|  Pes stotal
o Var. % var.
anual abspluta . trgball ocupats anual abspluta . trfaball ocupats
(milers) eliminats  (any 2008) (milers) eliminats]  (any 2008)
Agricultura -36,9 -1,5 18 13 4,7 29 09 1,7
IndUstria -45,6 -25,0 308 178 -16,5 -123.9 40,5 214
Construccio -41,2 -16,2 19,9 128 -18,4 -73,3 24,0 114
Serveis -18,4 -38,6 475 68,1 -4,6 -105.8 34,6 654
Total -26,4 -81,3 100,0 100,0 -8,7 -305,8 100,0 100,0
Jornada completa -24,5 -55,6 712 736 -8,7 -268 8 87.9 88,1
Jornada parcial -28,8 -23,4 288 264 -8,9 -37,0 12,1 119
sftotal llocs
sftotal llocs  s/otal assal assal. sftotal assal
Assalariats -26,6 -81,3 assal. eliminats (2008) elminats (2008)
Indefinits -16,5 -22,9 27,7 471 4,7 -107.8 43,6 788
Temporals -36,3 -56,1 723 529 -22,5 -139,2 56,4 212
Sector public 19,8 3,4 44 59 8,2 304 -124 12,8
Sector privat -29,5 -81 1044 94,1 -10,9 -277,3 112,3 872

Font: EPA (Idescat i INE).
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La forta destruccié d’ocupacié va disparar la taxa d'atur juvenil fins a un 37,1% (enfront del 20,3% de I'any anterior).
Aquesta alca fins i tot hauria estat més intensa si no fos perque es va reduir el nombre d’actius joves. Aixi, part dels joves
que van perdre I'ocupacio o que estaven a I'atur van decidir passar a la inactivitat, pel deteriorament de les expectatives
laborals, de manera que la taxa d'activitat juvenil es va retallar 2,5 punts, fins a un 54,2%.

Una vegada més, I'augment de I'atur va ser més intens en el cas dels homes menors de 25 anys, amb una taxa que es duplica
enun any iva passar d'un 22,2% fins a un 41,2%. En el cas de les dones, va passar d'un 18,2% fins a un 32,1%. Per nivell
de formacid, la recessié incideix especialment entre els joves menys formats. Tot i que no hi ha una mostra prou gran per a
Catalunya, per al cas espanyol si que es pot obtenir la taxa d’atur per als joves sense estudis o només amb educacié primaria,
que es va disparar al 2009 fins a un 52,6%, molt per sobre de la taxa de I'any anterior, que era d'un 36,6%.

A Espanya, I'evolucid laboral dels joves va ser una mica menys negativa que en el cas catala. La poblacié ocupada entre 16
i 24 anys va caure un -23,5% I'any 2009 i la taxa d'ocupacio es va enfonsar 8,8 punts, fins a un 30,8%. Per la seva banda,
la taxa d'atur es va disparar des d'un 24,6% al 2008 fins a un 37,9%. Dins del context d’Espanya, Catalunya es va situar
com una de les comunitats autonomes amb un comportament pitjor i va encapgalar I'increment en la taxa d’atur. Tot i aixo,
atés que partia d'una situacio inicial més favorable, va continuar presentant una taxa d’ocupacié i d'activitat per sobre de
la mitjana d'Espanya i una taxa d’atur juvenil més baixa, si bé les diferencies s’han escurcat molt.

Per Gltim, cal destacar que a la zona euro el mercat de treball va resistir relativament bé la crisi al llarg de 'any 2009.
L'ocupacié total va registrar una caiguda moderada, d'un -1,8% anual, la taxa d'ocupacié de 16 a 64 anys es va retallar 1,2
punts, fins a un 64,8%, mentre que la taxa d'atur es va elevar uns dos punts, fins a un 9,4%. La destruccié de llocs de treball
també va afectar diferencialment el col-lectiu de joves, atés que la seva taxa d’ocupacié va baixar més que la mitjana (2,2
punts percentuals), fins a un 35,5%. Aixi mateix, la taxa d'atur juvenil s’eleva més de quatre punts en un any, fins a un
19,6%. Amb tot, aquest empitjorament és molt moderat si es compara amb el deteriorament laboral per als joves a les
economies catalana i espanyola. Tot i que les dades no sén estrictament comparables (perqué Eurostat considera la
poblaci6 en edat de treballar a partir dels 15 anys, en lloc dels 16 de I'INE), en el cas catala es partia d'una taxa d’ocupacié
juvenil per sobre de la mitjana de la zona euro (ja que en alguns paisos, com ltalia, Bélgica o Grecia, la reduida ocupacié
juvenil venia suposant un greu problema estructural des de feia uns anys), alhora que la taxa d’activitat dels joves també era
més alta. El daltabaix al mercat laboral ha portat que la taxa d’ocupacié juvenil per a Catalunya hagi caigut notablement per
sota de la UEM, mentre que la taxa d’atur dels menors de 25 anys s’ha vist empesa fins a un 37,1%, a molta distancia de
la zona euro (amb una taxa d'un 19,6%).

Indicadors laborals. Comparativa amb Espanya i la zona euro

Any 2008 (INE)' Any 2009 (INE)' | [Any 2008 (Eurostat) || Any 2009 (Eurostat) 2
Catalunya| Espanya | [Catalunya| Espanya | | Espanya |Zona euro || Espanya| Zonaeuro

Taxad'ocupacio (15 a 24 anys) 452 39,5 341 308 36,0 37,7 28,7 35,5

Taxad'atur (15 a24 anys) 20,3 24,6 37,1 379 246 153 39,0 19,4

'Les taxes de la font INE fan referéncia a la poblacié de 16 a 24 anys.
2Mitjana fins al 3r trimestre, excepte la taxa d'atur (que és la dada provisional per al conjuntde 2009).
Font: [descat, INE i Eurostat.



Evoluci6 dels preus i dels salaris

Evolucié dels preus

Durant el primer trimestre de 2010 la inflacié
ha augmentat i es consolida definitivament en
terreny positiu, després de les taxes negatives al
2009, tot i que encara continua en taxes
moderades pel context de debilitat del consum.
Al mes de marg ha pujat fins a un 1,7% interanual,
el ritme més alt des de novembre de 2008. La
causa principal de I'increment és la comparacio
dels preus del petroli actuals amb els baixos nivells
que es registraven a principis de 2009. De fet,
malgrat que el preu del barril Brent es va mantenir
relativament estable per sota dels 75 dolars al
darrer mig any, a I’abril s’ha orientat a I’al¢a fins a
superar els 84 dolars.

Draltra banda, la inflacié subjacent, que és la
mesura més representativa de la tendéncia de fons

Evolucié interanual de la inflacié general,

la inflaci6 subjacent i del preu del petroli
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Font: INE i Banc d'Espanya.
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de preus perque exclou els components volatils
(els productes energetics 1 I'alimentacié no ela-
borada), ha continuat en valors molt baixos.
Després d’assolir un minim historic d’un 0,5%
interanual als mesos de gener i febrer, al marg se
situa en un 0,6%. El comportament contingut en
la inflacié subjacent reflecteix la feblesa de la
demanda, que ha fet que moltes empreses adoptin
estrategies de manteniment o reducci6 dels preus.
Per components, el capitol dels serveis continua
sent el més alcista (amb un increment d’un 1,7%
interanual), amb una certa acceleracié al marg,
tot 1 que encara continua amb un ritme de
creixement molt baix si es compara amb anys
anteriors. I’alimentacié elaborada, begudes
alcoholiques i tabac ha mantingut un avang reduit
(d'un 0,7%), que es torna negatiu si no es té en
compte I’alcohol i tabac, que s’han encarit de
manera important per 'augment dels impostos
especials que els graven. El tercer i darrer
component, els béns industrials sense productes
energétics, continuen amb una dinamica de
descens dels preus (d’un -1,1% interanual), pero
el ritme s’esta suavitzant, i s’anota la caiguda més
petita dels darrers nou mesos. Per dltim, pel que
fa als elements volatils que queden fora de I'index
subjacent, els productes energetics s’acceleren
amb forca (12,8%) en paral lel a ’encariment
interanual del petroli, 1 I'alimentacié fresca mo-
dera la retallada de preus (fins a un -0,6%).

Pel que fa al comportament interanual per
grups de despesa, destaquen dos apartats que re-
gistren creixements de preus molt intensos. Per
un costat, els transports (8,4%), que recullen la
comparacié desfavorable dels preus dels
carburants per comparacié a I'any passat. En
segon lloc, les begudes alcoholiques i tabac, que
registren un augment interanual d’un 11,3%, en
bona part per 'augment dels impostos especials
al juliol passat. La resta d’apartats presenta una
trajectoria molt més continguda. Capitols com
I'ensenyament (que ha presentat estructuralment
un comportament relativament inflacionista), o
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Evolucio de I'IPC per grups especials (taxes de variacio interanuals)

index sense] Béns  Alimentacio

aliments n industrials elaborada,

elaborats ni sense prod. begudes i| Alimentacié no Productes
CATALUNYA prod. energétics Serveis energétics tabac| elaborada en ergétics1
Mitjana 2007 3,0 43 0,7 3,8 4,0 1,6
Mitjana 2008 3,2 39 0,4 6,1 3,9 11,8
Mitjana 2009 1,2 2,7 -1,0 1,3 0,0 8,7
Desembre 08 2,5 3,7 0,4 3,3 1,8 6,3
Desembre 09 0,7 20 -1,3 1,1 -1,5 6,6
G10 0,5 16 14 0,8 -1,5 10,4
F 0,5 14 -1,2 0,7 2,2 9,0
M 0,6 17 -1,1 0,7 0,6 12,8
ESPANYA
Mitjana 2007 2,7 39 0,7 3,7 4,7 1,6
Mitjana 2008 3,2 39 0,3 6,5 4,0 11,9
Mitjana 2009 0,8 24 -1,3 0,9 -1,3 9,0
Desembre 08 2,4 38 0,4 3,0 1,6 -7,2
Desembre 09 0,3 16 1,7 0,7 -3,1 7,5
G10 0,1 12 1,7 0,5 -3,2 11,4
F 0,1 1,1 -1,5 0,5 -3,8 9,9
M 0,2 13 -1,5 0,6 2,2 13,9

'Inclou els preus dels carburants i combustibles i el d'altres productes energétics (ekectricitat, etc.).

Font: INE.

com els hotels, cafées i restaurants, estan registrant
els increments interanuals més baixos des de 'inici
de la serie, amb unes taxes respectives d’un 3,1%
1 d’'un 1,4% interanual. Per la seva banda, grups
de despesa com I'alimentacio, el vestit i el lleure
1 cultura, mantenen les taxes negatives anuals dels
preus, si bé el ritme de descens és menor que en
mesos anteriors.

A Espanya, la inflacié s’ha anat elevant als
darrers mesos, fonamentalment per l'alca en el
preu del petroli, i arriba al mar¢ a un 1,4%, la
taxa més alta en més d’un any. Pel que fa a la
comparativa amb les dades catalanes, cal recor-
dar que al 2009 la inflacié va caure amb menys
forca a Catalunya que en el cas espanyol, i el di-

ferencial va restar en valors relativament amplis
(per sobre dels 0,4 punts). A mesura que la inflacié
ha tornat a una tendencia positiva, les diferéncies
s’han escurgat una mica, i al primer trimestre de
2010 el diferencial s’ha situat en 0,3 punts, tot i
que Catalunya continua com la comunitat
autonoma amb un creixement superior dels preus.
Per grups de despesa, els que registren un
comportament més inflacionista respecte a
Espanya son els aliments (si bé als darrers mesos
han reduit una mica el diferencial, que és més
intens a l'alimentacié fresca que en ’elaborada),
la medicina i el grup d’altres despeses (que inclou,
fonamentalment, les assegurances i els productes
per a la cura personal).

Com en el cas de Catalunya, la inflacié
subjacent a Espanya no s’esta accelerant amb la
mateixa intensitat que I'index general i, tot i que
guanya alguna décima, es manté en taxes minimes
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Evolucié de I'index de preus al consum (IPC) per grups de despesa (taxes de variacié interanual)

2 © - =
= T ] 3 5 38
= = %) =] =] = 8
s 28 8 5§ g 3§ & 3 § 85
& S .o = = £ 2 @ = o s 23 @
s £ § 5 & ¥ & E 3 8B83E B
CATALUNYA g =&8 & £ & £ & § 3 528 =
Mitjana 2007 30 35 72 12 40 28 11 21 00 02 63 54 38
Mitjana 2008 41 56 39 08 67 24 03 58 01 03 45 47 36
Mitjana 2009 02 00 84 15 15 17 00 58 -07 02 48 22 32
Desembre 08 16 26 39 06 60 24 02 59 -03 05 54 39 37
Desembre 09 12 13 120 -06 06 13 02 43 -04 11 31 17 29
G10 14 14 12 10 10 09 06 66 -05 -15 31 16 26
F 12 17 16 10 09 09 08 61 -06 -24 31 16 26
M 17 41 13 09 12 10 06 84 -06 -08 31 14 26
ESPANYA
Mitjana 2007 28 37 70 11 37 26 15 21 02 07 45 48 33
Mitjana 2008 41 59 39 07 66 26 02 58 00 -01 40 47 33
Mitjana 2009 03 11 89 17 13 15 07 58 07 -04 35 19 25
Desembre 08 14 24 39 05 59 26 03 56 -03 03 40 40 35
Desembre 09 08 -24 127 08 08 08 13 39 03 11 27 12 21
G 10 10 24 18 11 12 06 -13 63 -05 -16 2,6 11 18
F 08 -27 1223 12 08 05 -14 58 05 21 26 10 18
M 14 21 1219 10 12 04 14 81 05 10 26 10 19
Font: elaboracié a partir de les dades de I'INE.
(0,2% interanual al mes de mar¢). D’acord amb
Evolucié del diferencial d'inflacio de Catalunya aquesta informacié, la inflacid subjacent en
respecte a la zona euro I'ambit catala continua per sobre de la mitjana
& estatal (com I'index general), amb un diferencial
2,0 \ de prop de 0,4 decimes. Les diferencies més
w15 | amplies es concentren en el capitol de serveis,
s seguit dels béns industrials no energetics.
310 A\/\
205 \\
0,0 ‘ '\\T-ﬁ
05
10 A la zona euro la inflacié6 ha augmentat
G AILOG AILOG AJLOG AJILOG M gradualment als darrers mesos i al marg¢ arriba a
2006 2007 2008 2009 2010 un 1,5% interanual, la taxa més alta des de finals
=== Diferencial IPC general Diferencial IPC subjacent de 2008. Si es compara amb la UEM (Si bé les

dades no sén estrictament comparables, perqué
Nota: les dades de I'lPC catala no sén estrictament comparables amb la UEM, P > perq

perqué no estan harmonitzades, pero les diferéncies s'estimen minimes. no es disposa d’un IPC harmonitzat per al cas
Font: Idescat | Eurostat. catala), la inflaci6 a Catalunya (1,7%) ha repuntat
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Evolucié dels preus a Catalunya, Espanya
i la zona euro
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més rapidament als darrers mesos, en gran mesu-
ra perqué I'encariment interanual del petroli té
més incidéncia en la inflacié. Amb tot, el dife-
rencial és reduit i molt més baix que el registrat a
la darrera decada (que va ser d’1,2 punts de
mitjana). Per la seva banda, la inflacié subjacent
a la zona euro es manté moderada (0,9%
interanual), perd no tant com en el cas catala o
espanyol on, com s’ha vist abans, la caiguda pro-
nunciada en el consum ha portat la taxa subjacent
a valors molt baixos. En aquest sentit, es pot des-
tacar el cas del component de béns industrials
sense productes energetics, que encara mantenen
un creixement positiu a la zona euro (tot i que
molt reduit), en contrast amb les retallades de
preus a Catalunya i Espanya.

Evolucié index de preus industrials (IPRI)

% variaci interanual
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Font: INE i Eurostat.

Els preus industrials de sortida de fabrica han
tornat a la tendéncia de creixement interanual,
després d’haver registrat taxes negatives al llarg
de 2009. Aixi, arriben al mes de marg a un 0,6%,
en bona part perque els preus del petroli actuals
son més alts que els que es registraven fa un any.
Per tipus de béns, només els de consum mantenen
una caiguda anual dels preus, mentre que els
encariments més destacats corresponen als béns
intermedis (1,8%), seguits de ’energia. A
Espanya, I'acceleracié en els preus industrials
resulta més intensa que en el cas catala, i el ritme
arriba a un 2,4% al mar¢. En canvi, a la zona
euro, amb dades fins al mes de febrer, s’observa
una trajectoria més pausada que en els altres dos
ambits, amb un descens d’un -0,5%.



Evolucio dels salaris i dels costos laborals

L’any 2009 va tancar amb un increment sala-
rial pactat als convenis col lectius del 2,47%,
valor situat per sota de la mitjana estatal (2,59%)
1 a Penregistrat el mateix periode de I'any anterior
(3,70%). En aquest sentit, convé recordar que la
moderaci6 de la inflacié durant tot 'any 2009, amb
variacions interanuals negatives en els dos trimes-
tres centrals de 'any, ha fet que no siguin d’aplicacio
les clausules de salvaguarda, de manera que
Iincrement salarial revisat ha coincidit amb el
pactat (2,47%) 1 s’ha situat per sota del
corresponent a I'any anterior (3,83%). D’altra ban-
da, les dades disponibles fins al mes de marg
d’enguany assenyalen la continuitat en la moderacio
dels salaris, 1 'increment pactat a Catalunya en
aquest periode és de I'1,65%, dada, pero, superior
a I'enregistrada en el conjunt estatal.

Increments salarials pactats i revisats

Periode gener-marg 2010. % de variacié interanual

Acords col-lectius

Abril 2010

Per sectors, els serveis (1,44%) i la industria
(1,47%) so6n els que han enregistrat un increment
salarial pactat més baix enguany, dada significa-
tiva ates que aquests dos sectors comprenen la
major part dels treballadors inclosos a la
negociaci6 col lectiva, de manera que I'evolucié
d’aquests sectors contribueix a la moderaci6é de
la mitjana. Pel contrari, els sectors on més elevats
han estat els increments pactats han estat
Pagricultura (1,94%) i, especialment, la
construccié (2,52%), tot i que I'increment ha
estat inferior respecte del mateix perfode de I'any
anteriof.

Segons I'ambit de negociacid, 'augment
enregistrat pels convenis d’ambit empresarial fins
al mes de mar¢ d’enguany, més ajustat a les
condicions particulars de cada empresa, ha estat
inferior (1,14%) a 'experimentat pels d’abast sec-
torial (1,69%). D’altra banda, la dinamica dels
salaris en els convenis col lectius de nova signa-
tura ha estat notablement més moderada (0,47%0)
que no pas la derivada dels acords plurianuals
signats en anys anteriors (1,65%), tot 1 que cal
tenir present que aquests darrers son els que afec-

Treballadors afectats ~ Increment salarial pactat

(en % del total) (en % del total) (en %)

Segons ambit de la negociacio

Empresa 82,6 73 1,14

Sector 174 92,7 1,69
Segons el sector

Agricultura 0,5 01 1,94

Ind Ustria 35,3 30,8 1,47

Construccio 1,2 18,4 2,52

Serveis 63,0 50,7 1,44
Segons la vigéncia

De nova signatura 3,3 0,1 0,47

Plurianuals d'altre s anys 96,7 99,9 1,65
Segons clausula de revisio per garantia salarial

sense clausula prevista 499 12,9 1,51

amb clausula no retroactiva 4,8 30,4 1,55

amb clausula retroactiva 43,7 52,9 1,78

amb clausula variable 1,6 38 1,07
Total 643 1.499 297 1,65

Font: Departamentde Trebal.
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ten a la practica totalitat dels treballadors inclosos
en la negociacié col lectiva durant aquests dos
primers mesos de 'any.

Finalment, pel que fa a I’extensié de les
clausules de garantia salarial, enguany el 87,1%
dels treballadors implicats el la negociacid
col lectiva en tenen, i la majoria amb caracter
retroactiu (el 52,9% del total). Convé destacar la
importancia d’aquest darrer aspecte, ja que es
tracta de la tipologia de convenis que presenten
més impacte per la desviaci6 de la inflacié. Aixo
no obstant, 'increment pactat en els convenis
sense clausula prevista ha estat for¢a inferior
(1,51%) a Pexperimentat pels que incorporen
clausules, retroactives (1,78%) o no (1,55%),
seguint amb la tendéncia encetada I'any anterior.

Els costos laborals a Catalunya es continuen desaccelerant
i assoleixen nous minims al quart trimestre de I'any

Des del primer trimestre del 2009, 'INE ha
publicat les dades de 'Enquesta trimestral de cost
laboral (ETCL) sota la nova Classificacié nacio-
nal d’activitats economiques (CNAE-2009).

Aquest canvi, juntament amb la incorporacié
d’altres novetats de caire metodologic, ha suposat
una ruptura amb la serie de TETCL anteriorment
publicada, de manera que no és possible compa-
rar els resultats nous amb els de la série antetior.
Aixo no obstant, 'INE ha elaborat i publicat una
serie nova enllacada des de I'any 2000, amb
estimacions retrospectives, pero no inclou les
dades desagregades per sectors economics en
I'ambit de les comunitats autonomes. El procés
d’implantacié de la CNAE-2009 ha conclos amb
la publicacié de les dades del quart trimestre de
I’any, de manera que la informacié de costos
laborals de qué es disposa actualment té caracter
definitiu.

Tenint en compte els canvis metodologics
esmentats, les dades de TETCL mostren com 'any
2009 els costos laborals per treballador i mes a
Catalunya han experimentat una desacceleracid
important, i han assolit un creixement del 2,5% i
han trencat, d’aquesta manera, la tendéncia a
I'alca dels darrers anys. Aquesta tendencia s’ha
accentuat durant la segona part de ’any,
especialment durant el quart trimestre, en que els

Evolucié comparativa dels costos laborals per treballador i mes a Catalunya i a Espanya.
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Cost laboral per treballador i mes a les comunitats autonomes

(% de variacio interanual)

Mdrcia (2.495)
Astries (2.686)
Extremadura (2.307)
Castella i Lled (2.480)
La Rioja (2.537)
(astella-la Manxa (2.398)
Andalusia (2.467)
Madrid (3.027)

Arag6 (2.603)

Total (2.649)

Pais Basc (3.078)
Galicia (2.325)
Catalunya (2.819)

C. Valenciana (2.358)
Navarra (2.787)
Canaries (2.203)
(Cantabria (2.476)
Balears (2.560)

Els valors entre paréntesis corresponen al cost laboral mitja del 4t. trimestre del 2009, mesurats en milers d'euros.

Font: INE (Enquesta trimestral de cost laboral).

costos laborals per treballador i mes a Catalunya
han assolit un creixement de 1'1,4% interanual,
minim des de Iinici de la serie Pany 2000. En
general, es tracta de variacions més suaus que les
experimentades el mateix periode de I'any ante-
rior 1 que les enregistrades en el conjunt de I’Estat
(2,5% en el quart trimestre del 2009). Aixo no
obstant, el comportament notablement moderat
de la inflaci6 d’enca del quart trimestre de I'any
anterior, que fins i tot ha assolit valors negatius
durant els mesos centrals del 2009, ha situat els
increments dels costos laborals per sobre del
creixement dels preus.

En aquest context, Catalunya s’ha situat com
la tercera comunitat autonoma amb un increment
interanual inferior dels costos laborals. Aixi, les
regions amb un creixement més elevat d’aquesta
variable el quart trimestre del 2009 han estat
Murcia (el 7,7%), Astaries (el 6,0%) i
Extremadura (5,9%), mentre que aquelles on els
costos han crescut menys soén Navarra i Canaries
(1,1%), Cantabria (0,3%) 1 Balears, on han caigut
un -0,8% interanual. D’aquesta manera, el nivell
mitja dels costos laborals per treballador i mes

s’ha situat en 2.819 euros al territori catala, un
0,4% per sobre de la mitjana espanyola (2.649
euros), i se situa entre les comunitats autonomes
amb el nivell de costos laborals mensuals més alts,
només per darrere del Pais Basc (3.078 euros) i
Madrid (3.027 euros).

La considerable moderaci6 experimentada pels
costos laborals mensuals s’ha degut al menor
creixement del component salarial ordinari, que
representa més de dues terceres parts dels costos
totals, 1 per la caiguda de Pextraordinari. A
Catalunya, el primer ha crescut un 2,1% el quart
trimestre del 2009, valor que se situa per sota de
la mitjana de I'any, mentre que el component no
ordinari, que compren entre d’altres els pagaments
per hores extres i els endarreriments, ha enregistrat
en aquests mesos una caiguda del -3,5% respecte
del mateix periode de I'any previ. Per la seva ban-
da, el component extrasalarial, que inclou les
cotitzacions a la Seguretat Social i les
indemnitzacions per acomiadaments, s’ha
desaccelerat amb el pas dels mesos durant el 2009
1 ha passat a créixer un 2,8% interanual en els
darrers tres mesos de I'any. En termes comparatius,
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les dades de PETCL mostren I'existencia d’algunes
diferencies en relacié amb I’evolucié seguida al
conjunt de I’Estat, on els costos laborals també
s’han moderat pero ho han fet principalment pel
creixement moderat del component extrasalarial
(1,9%), mentre que els costos salarials
extraordinaris han experimentat un increment su-
perior al del cas catala (5,0%).

ILa forta desacceleracié experimentada pels cos-
tos laborals per treballador i mes s’explica en bona
mesura per la disminuci6 tant del nombre d’hores
pactades (-1,5%) com de les hores efectives de
treball (-2,3%) durant el 2009. Amb tot, la reduccio
en el nombre d’hores treballades a Catalunya s’ha
vist moderada en el quart trimestre de I'any, mentre
que al conjunt de 'Estat s’ha accentuat. En aquest

Costos salarials i laborals

Cost mitja per treballador i mes

sentit, convé assenyalar que durant el quart tri-
mestre del 2009 la jornada setmanal mitjana pac-
tada, considerant conjuntament els treballadors a
temps complet i a temps parcial, ha estat de 35,5
hores. D’aquestes, se n’ha perdut una mitjana de 5
hores ala setmana, una gran part per festes gaudides
1 vacances. D’altra banda, la dinamica seguida per
les hores efectives de treball ha conduit a un
augment superior dels costos laborals per
treballador i hora en relacié amb les séries mensuals.
Aixi, els primers han crescut un 3,0% el quart tri-
mestre del 2009 a Catalunya i un 5,1% al conjunt
estatal, resultat coherent amb la major reduccid
de les hores efectives de treball experimentada en
aquest darrer cas. Tot 1 aixi, es manté la tonica de
moderaci6 en els costos per hora.

Cost per hora de freball

efectiva®
IV trim. Mitjana [V trim. Mitjana
CATALUNYA
Cost laboral total 1,4 25 30 4,8
Cost salarial 1,0 19 26 4,2
Cost salarial ordinari 2,1 24 38 4,7
Cost salarial extraordinari -3,5 14 2,3 1,1
Cost laboral no salarial 2,8 43 44 6,5
Hores pactades -1,4 15
Hores efectives de treball -1,6 2.3
ESPANYA
Cost laboral total 2,5 35 51 5,6
Cost salarial 2,7 32 53 53
Cost salarial ordinari 2,2 32 47 52
Cost salarial extraordinari 5,0 34 75 6,0
Cost laboral no salarial 1,9 43 44 6,4
Hores pactades -1,0 09
Hores efectives de treball -2,4 20

" Quart timestre i mitiana de I'any 2009.
Font: INE.



El sector financer

Les entitats de diposit

L’evolucié del saldo del crédit total concedit
per les entitats de diposit (bancs, caixes d’estalvi
1 cooperatives de credit) al final de 2009 presen-
ta taxes de creixement interanual positives a
Catalunya, de I'1,3%; per al conjunt de I’Estat,
en canvi, hi ha una lleugera variacié negativa,
-0,4%. El credit al sector privat encara creix
menys, només un 0,9% interanual a Catalunya,
mentre que a nivell estatal cau un 1,2%.

Evoluci6 dels crédits per entitats a Catalunya

25

20

% variacié interanual

[07 I 1t v 108 I 1 v 109 I 1l IV

m— Bancs Caixes === Total

Font: Banc d'Espanya i elaboracié DG Politica Financera i Assegurances.

Credits per entitats (%variaci6 interanual)
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Si es compara el volum de credit dels darrers
anys es pot apreciar la magnitud de la frenada: al
desembre de 2009 el credit total al conjunt
espanyol es redueix en 20.960 milions d’euros
respecte a Pexistent 'any anterior (enfront dels
103.184 milions d’augment interanual a desembre
de 2008 o dels 248.935 milions nous de 2007); a
Catalunya ha augmentat el 2009 en 3.060 milions
d’euros, enfront dels 22.396 o els 35.586 milions
d’increment al 2008 1 al 2007

respectivament.

d’euros

ILa desacceleraci6 és generalitzada per a totes
les finalitats i subjectes del credit, com mostren
les dades disponibles a escala estatal. El credit
destinat al financament de les llars disminueix un
0,7% interanual (davant de creixements del 3,8%
al 2008 1 del 12,7% al 2007); el destinat al
financament d’activitats productives ha
intensificat la caiguda a finals d’any i decreix un
2,5% interanual (enfront del 7,8% de creixement
de 2008 1 el 20,7% que va créixer al 2007).

Per grups d’activitat, les variacions interanuals
son negatives en tots els sectors: -3,4% interanual
en el credit destinat a la construccid i promocio
immobiliaria, -2,5% en les activitats industrials i
-11,9% interanual en les activitats agraries; el
destinat als serveis (exclosa la promocio
immobiliaria), que conservava taxes positives fins
al tercer trimestre, cau un -0,6% a final de 2009.
La davallada més intensa en el credit concedit es
registra al sector de la construccié (-14,1% al fi-
nal d’any), mentre que el credit a promotors
immobiliaris encara creix un 1,7 interanual al fi-
nal de 2009, a causa dels refinancaments oferts
per les entitats per evitar augment de la
morositat.

Del credit destinat a les families, el destinat a
I’adquisici6 1 rehabilitacié d’habitatges, que en

Catalunya Espanya
Coop. Coop.
Caixes Bancs credit Total Caixes Bancs crédit Total
31.12.2007 16,8 13,9 12,2 15,5 17,2 16,2 16,5 16,7
31.12.2008 9,4 5,6 1,5 7,7 6,9 6,1 56 6,5
30.09.2009 55 0,6 3,4 34 1,1 09 1,7 1,0
31.12.2009 2,1 0,1 4,2 13 -0,5 -06 13 -0,4

Font:Banc d'Espanyai elaboracié DG Politica Financerai Assegurances.
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Evolucié del crédit privat per finalitats (% variaci6 interanual)

Dades de I'economia espanyola

Persones fisiques

Activitats Adq. irehab. Béns consum
productives Total habitatge i altres
2007
| trim. 28,1 20,1 20,0 13,8
[l trim. 27,6 174 18,2 96
(1 trim. 25,0 152 16,5 69
[V frim. 20,7 12,7 136 93
2008
| trim. 17,9 105 112 7.7
[l trim. 14,1 83 8,7 6.5
[ trim. 10,5 6.3 6.9 0,7
[V trim. 7,8 38 51 09
2009
[ trim. 5,9 08 26 6,0
[l trim. 1,6 0,2 1,0 48
(1 trim. 0,9 08 0,1 43
IV trim. 2,5 0,7 0,2 26

Font: Bancd'Espanya i elaboraciéd DG Politica Financera i Assegurances.

constitueix el 80%, al desembre 2009 mostra la
primera taxa interanual negativa, -0,2%, i la resta
del credit a families modera el ritme de baixada
en que se situa des de final de 2008, el -2,6%
interanual al desembre de 2009.

Cal destacar que, en ambit estatal, el volum
de credit viu al sector privat al final de 2009 (1,8
bilions d’euros) ¢s inferior en 32.848 milions

d’euros a Pexistent al final de 2008. També ho és
per als dos grups de destinacié: el que finanga
activitats productives és 25.662 milions d’euros
inferior 1 el destinat al financament de les llars és
5.482 milions d’euros inferior a ’existent a 31 de
desembre de 2008.

La inversio crediticia de les caixes d’estalvi al
llarg de 2009, tot i la desacceleracié més pronun-

Quotes de mercat (altres sectors residents) de les entitats de creédit. %

Catalunya Espanya
Caixes d'estalvi Caixes d'estalvi
Caixes Coop Caixes Coop.

Tofal| catalanes| Bancs| credif Total Total] catalanes| Bancs| creditf Total
Quotes credits
31.12.2007 56,80 4461 42,02 1,18 100,00 4923 1592 45,41 5,36 100,00
31.12.2008 57,71 45,76 41,17 1,12 100,00 4946 16,26 45,21 5,33 100,00
30.09.2009 58,94 47,27 39,93 1,13 100,00 4959 16,34 45,01 5,40 100,00
31.12.2009 58,34 46,56 40,51 1,15 100,00 4963 16,37 44,93 5,44 100,00
Quote s diposits
31.12.2007 7229 67,71 26,31 1,40 100,00 5200 20,78 41,20 6,80 100,00
31.12.2008 7097 66,11 27,68 1,35 100,00 5099 2027 42,52 6,49 100,00
30.09.2009 70,54 65,49 28,05 1,41 100,00 5165 20,59 41,47 6,88 100,00
31.12.2009 71,06 65,75 27,51 1,43 100,00 51,75 20,38 41,28 6,97 100,00

Quotes de dipdsits calculades sobre el total de diposits en les comunitats autonomes.
Font: Banc dEspanyai elaboracié DG Politica Financerai Assegurances.



ciada del darrer trimestre, ha mostrat un
comportament forga per sobre de la dels bancs a
Catalunya, de manera que la quota de mercat per
al conjunt de caixes d’estalvi guanya 0,63 punts
interanuals. Aquest guany de quota de les caixes
es concentra en les caixes catalanes (0,80 punts
més interanuals), ja que la resta en perd. Al
conjunt estatal, on des del desembre de 2008 el
credit de les caixes també ha tornat a créixer per
sobre del dels bancs, sén també les caixes les que
guanyen quota.

Si bé 'any 2008 els diposits van exhibir un
comportament expansiu arran de 'esfor¢ comer-
cial de les entitats de diposit per pal liar el deficit
de liquiditat que patien amb el suport, en el darrer
trimestre, de 'ampliacié de les seves garanties, el
creixement d’aquests diposits al llarg de 2009 es
modera, especialment al segon semestre. I.’entorn
economic recessiu existent, la moderacié de la
concessio de credit i la menor tensié en ’accés
als mercats de financament a Pengros amb un
descens de les retribucions redueixen les
necessitats de captacio de diposits per part de les
entitats, sense oblidar Iexistencia de I'apel lacio
il limitada de liquiditat a un tipus fix baix al Banc
Central Europeu al llarg de 'any. Aixi, al desembre
de 2009 la taxa de creixement dels diposits
solament augmentava un 4,6% interanual a
Catalunya, mentre que al conjunt estatal
disminuia un 0,1%. Pel que fa als diposits captats
al sector privat, a Catalunya creixen un 3,4%
interanual i a Espanya decreixen un 0,4%. Per
tipus de diposit, mentre que al 2008 el creixement
es va basar exclusivament en els diposits a

Diposits per entitats (% variacié interanual)
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Evolucié dels diposits per entitats a Catalunya
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Font: Banc d'Espanya i elaboracié DG Politica Financera i Assegurances

termini, al 2009, el baixissim context de tipus
d’interés ha afavorit que hagin deixat de créixer.
Paral lelament a la contencié dels diposits, s’ha
apreciat un increment en les subscripcions de fons
d’inversié i una tendéncia general dels agents
privats a reduir-ne el deute. Per tant, una part de
la davallada del credit viu també pot provenir de
la demanda (reduccié del palanquejament).

En termes de quota de mercat, el major
dinamisme en la captacié de diposits, fins al ter-
cer trimestre, dels bancs els va permetre un guany
de quota a Catalunya; al final de I'any, pero,
I'increment torna a ser més moderat que el de les
caixes 1 la quota se situa en un 27,51% dels
diposits a Catalunya, 0,17 punts per sota de la
d’un any abans. El conjunt de caixes guanyen 0,09

Catalunya Espanya (¥)
Coop. Coop.
Caixes Bancs crédit Total Caixes Bancs crédit Total
31.12.2007 6,2 7,6 7,7 6,6 12,5 10,6 98 115
31.12.2008 8,4 15,0 6,7 10,1 7,8 8.9 54 8,1
30.09.2009 2,7 8,5 41 43 3,0 14 49 13
31.12.2009 5,2 2,9 9,4 46 2,0 -36 6,3 -0,1

(*) Evolucié dels diposits enles CA de les administracions publiques i d'altres sectors residents.
Font: Banc dEspanyai elaboracié DG Politica Financerai Assegurances.
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punts dels cedits pels bancs fins al 71,06% del
mercat iles cooperatives en guanyen practicament
els mateixos, fins a 1’1,43% dels diposits a
Catalunya. Les caixes catalanes perden 0,36 punts,
fins al 65,75% dels diposits a Catalunya al 2009.

En Pambit estatal, la quota de diposits dels
bancs ha disminuit al llarg de I'exercici fins al
41,28%, una pérdua interanual d’1,24 punts, 0,76
dels quals adquireixen les caixes, que se situen al
51,75% del mercat; els 0,48 restants, les
cooperatives de credit, que quasi ratllen el 7%
dels diposits a Espanya. Les caixes catalanes
guanyen 0,11 punts de quota, fins al 20,38% dels
diposits a Espanya.

L’any 2009 s’ha fet palesa 'opci6 de les entitats
de diposit d’apellar al BCE i als mercats
majoristes per obtenir la liquiditat que necessiten,
a un cost inferior al que haurien de retribuir els
diposits del puablic. Simultaniament, amb una
contenci6 del crédit, la seva estructura de
financament esta més equilibrada que mai. En
aquest context, I'apel laci6 a la clientela només
la realitzen en instruments de capital per millorar
el seu nivell de solvencia, de manera que els bancs
1les caixes espanyols van col locar en la primera
part de I’any tantes obligacions subordinades i
participacions preferents com diposits.

A final del primer trimestre de 2010 molt
probablement es tornin a alterar les posicions ja
que el sector ha tornat a desencadenar una «guerra
pel passiu» per captar la liquiditat, que ja no pot
obtenir amb caracter il limitat del Banc Central
Europeu en finalitzar progressivament l'oferta
excepcional de 2009. D’altra banda, tenen una
necessitat addicional de liquiditat per cobrir
I'amortitzacié del seu propi deute davant de les
eventuals dificultats i 'encariment de les
renovacions.

La taxa de morositat registrada en el credit to-
tal al sector privat i en els components principals
va continuar creixent al llarg de 2009, tot 1 que

d’una manera no tan accelerada com fins al marg.
ILa taxa de mora del credit total al sector privat se
situa en el 5,08% a final de 2009, en el credit per
a activitats productives arriba al 6,24%, mentre
que la taxa de morositat del credit a les llars s’ha
moderat al darrer trimestre de I'any 1 se situa en
un 3,68%, per sota dels nivells registrats al juny 1
al setembre.

Entre les activitats productives, el major repunt
interanual, 3,89 punts més, es registra en els
dubtosos del credit al sector de la construccio
més promoci6 immobiliaria, que presenten la taxa
de morositat més elevada, el 9,61% del seu creédit
(considerat per separat, la construccié té una
mora del 8,5% i la promocid, del 10,1%). En un
nivell més baix hi ha la taxa de morositat de la
industria, que se situa en el 4,09% del credit, 1 la
dels serveis, en el 3,12%. En totes les activitats
economiques les taxes han crescut pero amb uns
repunts interanuals a final d’any més moderats
que els registrats al llarg de P'exercici.

Al contrari del sector productiu (exclos el sec-
tor agrari), que continua augmentant el volum de
morosos, I'import mords del credit a les families
s’ha reduit un 4% al darrer trimestre de 'any en
relacié amb el setembre, reduccié trimestral que
no s’havia registrat fins aquest moment d’enga
de I'inici de la crisi, i que tant pot ser un «brot
verd» com per I’¢xit de les politiques
d’adjudicacions d’immobles executades per les
entitats de credit per arribar-hi.

Per finalitats del credit a les families, el destinat
a I'adquisici6 i rehabilitacié d’habitatge redueix
el volum de morosos un 5,3% trimestral i situa la
taxa en el 2,89% del credit, 0,51 punts per sobre
de la taxa de final de 2008; la resta del credit a les
families redueix el volum de morosos un 1,7%
trimestral 1 situa la taxa de mora en el 6,91% del
credit, 1,57 punts per sobre de la d’un any abans.

Les taxes de morositat registrades per cadascun
dels grups d’entitats de diposit al desembre de
2009 so6n del 5,02% per bancs (2,21 punts més
que al desembre 2008), del 5,05% per caixes (1,26
punts més) i del 3,76% per cooperatives de credit
(0,95 punts més). El conjunt d’entitats de credit
(si als anteriors afegim els establiments financers
de credit) suporten una morositat del 5,10% del
credit (1,72 punts per sobre de 2008).
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Taxa de morositat per finalitats del crédit a altres sectors residents

Dades de I'economia espanyola

Activitats productives Persones fisiques
Activitats Construccié i Adg. i rehab. Béns consum
Total  agraries Industria Serveis  act. Immob. Total habitatge ialtres
2007
[ trim. 075%  0,86% 1,22% 1,25% 0,84% 0,37%  0,80% 0,48% 1,96%
[l trim. 0,76%  0,46% 1,16% 1,14% 0,76% 0,38%  0,87% 0,52% 217%
[ frim. 084%  0,68% 1,29% 1,08% 0,78% 0,44%  1,01% 0,64% 2,43%
[V trim. 092%  0,74% 1,26% 0,98% 0,80% 0,59% 1,11% 0,72% 2,60%
2008
[ trim. 120%  1,00% 1,39% 1,03% 0,95% 1,01%  1,42% 0,99% 3,07%
[l trim. 1,70%  1,58% 1,69% 1,18% 1,17% 2,01% 1,81% 1,32% 3,67%
[ trim. 263%  2,81% 200% 1,54% 1,57% 420%  2,36% 1,85% 4,40%
[V frim. 337%  3,67% 222% 207% 1,81% 572%  2,97% 2,38% 5,34%
2009
[ trim. 426%  4,78% 301% 2,11% 2,33% 7,50%  3,60% 2,86% 6,68%
[l trim. 460%  5,28% 3,38% 3,44% 2,11% 8,07%  3,76% 3,02% 6,74%
[ frim. 486%  5,69% 3,36% 3,85% 3,00% 8,54%  3,85% 3,05% 7,13%
[V frim. 508%  6,24% 3,39% 4,09% 3,12% 9,61%  3,68% 2,89% 6,91%

Font: Banc dEspanyai elaboracié propia.

Si bé per caixes i cooperatives les taxes de
morositat havien registrat una desacceleracio, i
fins i tot una disminucid, als darrers mesos de
’any, les dades inicials de 2010 mostren un repunt
de taxes: al febrer de 2010 sén del 5,29% per a

bancs, del 5,43% per a caixes i del 4,04% per a
cooperatives de credit. Els establiments financers
de credit es mantenen en la taxa de desembre
2009, 10,21%, 1 el conjunt d’entitats de credit se
situa en el 5,54%.
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Mercat de valors

Els primers mesos de ’'any han vingut marcats
per una certa millora de entorn macroeconomic
internacional, resultat en bona part de la
progressiva normalitzacié d’algunes peces
importants del sistema financer. Les mesures
expansives adoptades pels diferents governs i pels
bancs centrals, juntament amb la recuperacié del
comerg internacional, van permetre que una part
important de les economies avangades més
rellevants comencessin a abandonar la recessio
des de la segona part del 2009. La millora en les
perspectives de creixement economic i la nota-
ble moderacié de les pressions inflacionistes han
permeés que els tipus d’interes oficials es
mantinguin durant el primer trimestre de 2010
en nivells historicament baixos, entre el 0% i el
0,25% als EUA, el 0,5% al Regne Uniti1'1% a la
zona euro, si bé en algunes economies
desenvolupades, com T'australiana o la noruega,
els bancs centrals respectius han incrementat els
seus tipus d’interés com a minim en una ocasio
des de finals del 2009 davant ’existéncia d’indicis
de recuperacié economica i d’un augment de la
inflacié per sobre del previst.

indexs de les borses espanyoles

Tot i la millora de les perspectives
macroeconomiques, des de I'inici del 2010 gran
part dels mercats nacionals de renda variable han
enregistrat perdues importants, llevat de les
plataformes de valors llatinoamericanes. Aixo no
obstant, la volatilitat roman a nivells relativament
reduits, malgrat el repunt observat recentment i
el lleu deteriorament en les condicions de
liquiditat, si bé aquestes son substancialment
millors que fa un any. En aquest context, I'Ibex-
35, que va acumular una revaloritzacié propera
al 30% en el conjunt del 2009, ha iniciat el 2010
enregistrant unes perdues del 9,0% en el primer
trimestre de I’any, llastrat pels dubtes sobre I'estat
de les finances publiques gregues i la incertesa
generada pels diversos anuncis del Govern nord-
america sobre 'adopcié de possibles mesures en
materia fiscal i regulatoria que, en cas de
materialitzar-se, podrien tenir un impacte nota-
ble sobre la banca als EUA.

Per la seva banda, el volum de contractacié al
mercat borsari espanyol, que s’havia caracteritzat
per un comportament irregular al llarg del 2009,
amb un notable descens del 29% en el total de
I'any, ha mostrat signes de recuperacié durant els
primers mesos de I'any, segons reflecteixen les
dades de mitjanes diaries. Aixi, la contractacid
mitjana diaria de I'any fins a mitjan mes de mar¢
es va situar en els 3.748 milions d’euros, dada
que representa un creixement del 7% respecte de
I'enregistrada en tot el 2009.

Pel que fa a evolucié més recent de I'Ibex-35,
aquest se situa en 11.040,6 punts,' amb una lleu

% variacio

Valor a del 31.03.09 del 31.12.09 del 31.12.09
index 31.03.10 al 31.03.10 al 31.03.10 al 26.04.10
Ibex-35 10.871,30 39,1 9,0 -7,53
Barcelona Global-100 840,04 454 -10,2 -9,07
Madrid 1.123,08 37,4 9,6 -8,44
Bilbao 1.782,.21 36,3 -7,3 -6,88
Valéncia 1.044,18 45,7 -8,4 -8,18
BCN MID-50 18.936,80 37,6 -0,4 2,00
FTSE Latibex All-Share 3.716,20 80,7 6,9 9,94

Font: Reuters i DG Politica Financera i Assegurances.

"Dada a 26 d’abril de 2010.



pujada de I’1,6% respecte de finals de marg, en
bona mesura gracies als bons resultats
macroeconomics de I’economia nord-americana.

Durant els primers mesos del 2010, diversos
factors van incrementar ’aversié al risc dels
inversors als mercats europeus de renda variable,
que va donar lloc a episodis d’una certa
inestabilitat caracteritzats per descensos en els
preus i, recentment, a repunts de la volatilitat.
Aix0 no obstant, I'anunci la primera quinzena de
mar¢ d’un pla de consolidacié fiscal per part del
Govern grec 1 la publicacié de diverses dades
macroeconomiques 1 de resultats empresarials
favorables van contribuir a un nou ascens de les
cotitzacions, que ha portat a la majoria d’indexs
europeus a mantenir-se, en general, en valors
positius. Els indexs que presenten un millor
comportament son el Footsie 100 anglés i el Dax
Xetra alemany, amb revaloritzacions el primer
trimestre de 'any del 4,9% 1 del 3,3% interanuals,
respectivament, mentre que el CAC 40 frances
va enregistrar un increment de 1'1,0%. Per la seva
banda, I'Euro Stoxx 50, index representatiu de
les principals empreses europees, es va situar en
un terme mig amb una revaloritzacié de 1'1,9%
interanual. Contrariament, el principal index italia,
el MIB 30, és un dels pocs que, juntament amb
I'Ibex-35 espanyol, ha presentat una evolucié
desfavorable, amb una davallada del -1,7%. Fora

d’Europa, el Dow Jones america va tancar el
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Evolucio de I'lbex-35 i BCN MID 50
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=== |BEX-35 BCN MID 50

(*) Dades a 26 d'abril de 2010.
Font: Borsa de Valors de Barcelona i Reuters

(index Ibex-35 01.01.1990 = 3.000, index BCN MID 50 01.01.1994 = 4.000)

trimestre amb guanys al voltant del 4,1%, propers
als de la borsa japonesa (del 5,2%).

Pel que fa a la Borsa de Valors de Barcelona,
I'index BCN MID-50* ha tancat el primer trimes-
tre de any amb un rendiment negatiu del -0,4%,
caiguda més moderada que la patida per la resta
d’indexs nacionals 1 que la reduccié experimen-
tada per I'Ibex-35 (del -9,0%), atés el menor
impacte que ha tingut en les empreses de
capitalitzacié mitjana el temor al contagi dels
problemes del deute grec en la nostra economia.

Rendibilitats dels principals indexs borsaris internacionals

% variacié

de 31.03.10 de 31.12.09 de 31.12.09

a 31.03.09 a 31.03.10 a26.04.10

Euro Stoxx 50 Zona euro 44,8 1,9 3,4
CAC 40 Franca 41,6 1,0 1,9
MIB 30 Italia 36,7 1,7 1,7
Ibex-35 Espanya 39,1 -9,0 -71,5
Dax Xefra Alemanya 50,6 3,3 6,1
Footsie 100 Regne Unit 447 4,9 6,3
Dow Jones EUA 42,7 4,1 7,5
Nikkei 225 Japo 36,8 5,2 59

Font: Reuters i DG Politica Financera i Assegurances.

2 fndex que agrupa les cinquanta companyies mitjanes de més
contractacié en aquesta Borsa, i que no formen part de I'lbex-35.
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Volum efectiu de contractacio a la Borsa de Valors de Barcelona

% variacié

Milions d'euros del 31.03.09

Tipus de valor a 31.03.10 al 31.03.10
Efectes publics 16.806,7 -4,3
Obligacions 60,0 -20,2
Accions 52.802,6 20,9
Fons cotitzats 105,4 6,7
Warrants 40,9 -49,1
Drets 8,7 -88,4
Segon mercat 0,0 -96,2
Total 69.824,4 13,4

Font: Borsade Valors de Barcelona i DG de Pdlitica Financera i Assegurances.

Aixi mateix, convé assenyalar que la variacié
interanual de 'index BCN MID-50 és del 37,6%,
molt semblant a la de I'lbex-35 (39,1%).

La quota de mercat de la Borsa de Barcelona experimen-
ta una lleugera reduccié en un context d’augment del
volum de contractaci6

El volum de contractacié a la Borsa de Barce-
lona ha augmentat un 13,4% al primer trimestre
del 2010 respecte del mateix trimestre de I'any
anterior, i se situa en 69.824.4 milions d’euros.
Aquest increment ¢és el resultat de la recuperacid

de la contractaci6 d’accions al Primer mercat, que
enguany ha experimentat un augment del 20,9%
respecte de ’any anterior; aixi, el pes de la
contractacié de renda variable se situa al 75,6%,
dada superior a la corresponent al primer trimes-
tre del 2009 (71,3%). En canvi, cal destacar
Pevolucié desfavorable de la resta de valors, en
especial dels de Segon mercat, drets i warrants,
aixi com també de les obligacions. A finals de
marg, la quota de la Borsa de Barcelona en el
conjunt estatal se situa en el 28,3% (al primer
trimestre del 2009 va ser del 30,3%).?

Variacio dels indexs sectorials de la Borsa de Barcelona

Textils i papereres

Alimentacio, agricoles i forestals
Comerg i finances

Electriques

Quimiques

Ciments, construccié i immobiliaries
Metal-ldrgia 225

Serveis diversos

Bancs 24,0
T

12,2

M index a 31.03.10
M index a 31.03.09

-30,0 250 -20,0

-15,0

-10,0 50 0,0 50 10,0 15,0

Variacions calculades emprant base index any 2008: 1.1.09 = 100. Base index any 2009: 1.1.10 = 100.
Font: Borsa de Valors de Barcelona i DG de Politica Financera i Assegurances.

3 Incloent-hi SIBE, MAB, ETF, LATIBEX i warrants.



Els indexs sectorials de la Borsa de Barcelona
presenten el primer trimestre d’enguany descen-
sos generalitzats, si bé alguns sectors presenten
avencos importants. El que ha presentat una
evolucié més desfavorable és el dels bancs, amb
un descens del 14,9%, seguit pel de serveis di-
versos (-7,7%) 1 els de la metal 1argia 1 ciments,
construccié i immobiliaries (-6,6% en ambdos
casos). També enregistren caigudes destacables
el primer trimestre de I'any els indexs del quimic
(del -6,3%) i el de les electriques (-5,8%). Convé
assenyalar, pero, que tres sectors han presentat
variacions positives en els tres primers mesos de
I’any: el del comer¢ 1 finances (2,7%), el
d’alimentaci6 (3,7%) i, de forma especial, 'index
de textils 1 papereres (12,2%). En general,
I'evolucié seguida per aquests indexs sectorials
ha estat més favorable que la seguida el mateix
periode de l'any anterior.
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La negociacié acumulada el primer trimestre
del 2010 en el Mercat de Deute Public de
Catalunya suma un total de 16.826,17 milions
d’euros, un 4,2% menys respecte del mateix
periode de I'any anterior. Aixi mateix, el nombre
d’operacions realitzades disminueix de forma
considerable, un 41,4% respecte del mateix
periode de I'any anterior. Aquest mercat ha
representat enguany un 24,1% del total negociat
a la Borsa de Valors de Barcelona en el primer
trimestre, dada inferior al 28,5% del mateix
periode del 2009. El nominal total admes a
negociaci6 ha estat de 13.164,05 milions d’euros,
del qual el 68,3% es troba en mans de no
residents, 1 esta representat per 46 emissions de
bons i obligacions i 11 emissions de pagarés, amb
un volum mitja de contractacié diari de 262,9
milions d’euros. Els creadors de mercat han
ordenat el 83,8% de les operacions, actuacié que
obeeix al compromis assumit per aquestes entitats
financeres de dotar-lo de liquiditat.

Mercat del Deute Public de Catalunya a la Borsa de Valors de Barcelona

Periode de |1 de gener al 31 de marg de 2010

Nombre d'operacions

Volum contractat

% variacié % variacio

de 31.03.09 Milions d'euros de 31.03.09

Tipus doperacié ordenada 31.03.10 a31.03.10 31.03.10 % distribucié a31.03.10
Compra/venda simple al comptat 428 86,9 2.415,61 14,4 4,3
Compra/venda a termini 5 150,0 37,65 0,2 nd
Doble - Repoa un dia 420 16,0 4.023,75 23,9 -35,9
Doble - Repoa més d'un dia 62 106,7 66,45 0,4 -20,6
Simultanies al comptat 429 -77,4 4.926,76 29,3 -18,7
Altres operacions 221 44 4 5.355,94 31,8 118,7
Total 1.565 41,4 16.826,17 100,0 -4,2

Font: Borsade Valors de Barcelona i DG de Pdlitica Financera i Assegurances.
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El sector public

L’execuci6é pressupostaria dels ingressos de la
Generalitat de Catalunya el primer trimestre de
I'any presenta una reducci6 dels drets liquidats
del 5,1%, amb un grau d’execucié del 22,8% de
les previsions inicials.

Els impostos directes disminueixen un 14,3%,
evolucié que s’explica perque els ingressos a
compte del tram autonomic de 'IRPF, que
suposen el gruix més significatiu d’aquest capitol,
disminueixen enguany el 13,7%, segons les
previsions efectuades pel Ministeri d’Economia i
Hisenda, mentre que I'any anterior es van incre-
mentar un 22,9%. La liquidacié de I'IRPF es fa
mitjangant aportacions a compte basades en
estimacions anuals preévies, per la qual cosa, fins
al present exercici, no s’havia donat una davallada
dels ingressos d’aquest capitol, tot i que la
disminucié de les rendes havia minvat la
recaptacié d’aquest impost. En canvi, els
impostos indirectes havien experimentat una
incidencia més directa de la crisi economica ja
que els ingressos de transmissions patrimonials 1
actes juridics documentats es troben altament
vinculats a les transaccions immobiliaries, i els

impostos de consums especifics a I'evoluci6 del
consum, i ambdds fets economics han experimentat
un retrocés important. El primer trimestre del
2010, els drets liquidats d’aquest capitol d’imports
indirectes s’han reduit un 14,2% com a
conseqiiencia de la notable davallada de 'TVA (-
30,8%). Aquest ingrés també es liquida segons les
previsions realitzades pel Ministeri d’Economia i
Hisenda, que tenen en compte la contraccié del
consum com a consequeéncia de la crisi economica.
Draltra banda, la davallada se suavitza perque els
impostos de transmissions patrimonials i actes
juridics documentats presenten un impuls positiu
(2,2%), aixi com els impostos sobre consums
especifics (3,6%), tot i que amb un menor grau
d’execuci6 (21,7%). Les taxes i altres ingressos
completen els ingressos tributaris 1 presenten una
evoluci6 positiva (1,9%).

Pel que fa a les transferéncies corrents, els drets
liquidats s’incrementen un 19,6%. La dotacié
addicional corresponent al nou sistema de
financament (Acord 6/2009 del Consell de Poli-
tica Fiscal 1 Financera), que es va comencar a fer
efectiva el desembre del 2009, ha aportat uns
recursos de 585,6 milions en el primer trimestre
del 2010, que compensen en part la davallada
dels ingressos totals. En canvi, baixen els
ingressos del Fons de suficiéncia (-8,9%), aixi com
les transferéncies de I'Estat a les corporacions
locals (-19,5%), en les quals la Generalitat
unicament fa una funcié de caixa pagadora. Per

Estat d'execucié del pressupost d'ingressos de la Generalitat a 31 de marg de 2010

(milions d'euros)

Previsions Drets lig. Ingressos % variac.

inicials (DL) recaptats DL 10/09

Impostos directes 6.387 1.598 1.536 -14,3
Impostos indirectes 6.323 1.489 1.443 -14,2
Taxes i alfres ingressos 490 118 72 1,9
Transferéncies corrents 9533 1.986 1.977 19,6
Ingressos patrimonials 54 2 2 -87,7
Operacions corrents 22.786 5.193 5.029 -3,7
Alienacio d'inversions - 0 0 -
Transferéncies de capital 314 73 62 -54,4
Operacions de capital 314 73 62 -54,4
Ingressos no financers 23.100 5.266 5.091 5,1

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.



ultim, les transferencies de capital disminueixen

un 54,4%.

Les despeses no financeres s’incrementen un
1,4% respecte al primer trimestre de I'exercici
anterior, 1 el grau d’execuci6 dels credits definitius
se situa en el 21,1%, per efecte de la contencid a
la qual esta sotmesa la despesa.

Les despeses de remuneracions de personal,
que representen el 19,3% de les obligacions
reconegudes totals, presenten una intensa
moderacié, amb una taxa de creixement del 2,9%
respecte de any anterior 1 un grau d’execucio del
22,1%. Les compres de béns corrents i serveis
creixen un 10,9%, evolucié que respon a la
contencié de I’execucié dels credits definitius
(12,9%). Draltra banda, els interessos baixen un
14,1%, i s’han executat I'11,4% dels crédits. Les
transferéncies corrents concentren el 68,1% de
les obligacions reconegudes i disminueixen el
0,9%, fet que repercuteix significativament en la
moderacié de la liquidacié de la despesa total.
Les operacions de capital, que tenen una
distribucié més irregular en el temps, augmenten
molt per sobre de la mitjana, amb una taxa del
25,2%, 1 en aquest trimestre tenen un grau
d’execucié del 16,7%.
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Iestat d’execuci6 del pressupost vist en
Iapartat anterior mostra les dades de drets
liquidats de I’exercici segons el criteri de meritacio,
mentre que la recaptaci6 tributaria d’aquest
apartat fa referéncia als ingressos recaptats segons
el criteri de caixa, que considera també els imports
recaptats durant 'any que corresponen a exercicis
anteriors. La diferéncia de criteris fa que les xifres
d’ambdues fonts no coincideixin.

El primer trimestre del 2010, la recaptacio
tributaria de la Generalitat cau un 9,0%, ritme
menys intens que el dels trimestres anteriors.
L’impuls és degut a que, després de deu trimes-
tres acumulats de davallada, la recaptacié de
I'impost sobre transmissions patrimonials expe-
rimenta un creixement positiu, 1 se situa en un
25,2% per sobre del primer trimestre de I'any
anterior. Aquest fet s’explica per la millora de
I'evolucié de la compravenda d’habitatges iniciada
el quart trimestre del 2009, deguda principalment
al repunt de les compravendes d’habitatges usats.
El darrer trimestre del 2009, aquestes van assolir
una evolucié positiva en relacié amb Pexercici
anterior, que s’ha accentuat en els primers mesos
del 2010 (amb un creixement interanual del 28,9%
al gener idel 74,2% al febrer). Al seu torn, 'impost

Estat d'execucio del pressupost de despeses de la Generalitat a 31 de marg de 2010

(milions d'euros)

Obligacions

Credits Credits reconegudes Pagaments % variacio

inicials definitius (OR) efectius OR 10/09
Remuneracions personal 5479 5.494 1214 1.201 29
Compra béns corrents i serveis 1563 1.651 214 82 10,9
Interessos 1119 1.119 127 126 -14.1
Transferéncies corrents 18450 18.772 4293 2322 09
Fons de contingéncia 150 143 0 0 0,0
Operacions corrents 26.760 27178 5848 3.731 0,1
Inversions reals 1126 1.167 259 118 47,6
Transferencies de capital 1.288 1.580 200 43 47
Operacions de capital 2414 2.747 459 160 252
Despeses no financeres 29.174 29.925 6.307 3.891 14

Font: Intervencié General de la Generalitatde Catalunya.
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Recaptacio tributaria de la Generalitat
(gener - marg 2010)

Milions % var

d'euros 10/09
Imp. s/ successions i donacions 192 178
Imp. s/ transmissions pafrimonials 168 252
Imp. s/ operacions societaries 26 -19.9
Imp. s/ actes juridics documentats 122 240
Taxa s/ el joc 52 214
Imp. especial s/ det. mitians de transport 34 6,0
Imp. esp. s/ vendes minoristes det. hidrocarburs 69 29
Imp. patrimoni 1 184 1
Imp. s/ grans establiments comercials 0 -100,0
Gravamen de proteccié civil 1 118
Total tributs 664 9.0

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya. Recaptacio aplicada.

d’actes juridics documentats presenta una
reducci6 del 24,0%, taxa que s’ha anat suavitzant
els darrers mesos. L’impost de successions i
donacions agreuja el descens 1 arriba a una taxa
del -17,8%, ja que la crisi ha incrementat el nom-
bre de peticions d’ajornament de les liquidacions.
Els impostos especials presenten una evolucid
més favorable que en P'exercici anterior: 'impost
sobre mitjans de transport s’incrementa un 6,0%
i el de vendes minoristes de determinats
hidrocarburs modera el seu descens fins al -2,9%.

El primer trimestre de ’any, la recaptaci6 total
de ’Administracié central ha presentat un
creixement positiu (0,7%), mentre que a
Catalunya continua davallant perd amb un ritme
més suau (-3,5%). El periode considerat no és
representatiu de la recaptaci6 anual dels impostos,
pero aquesta recuperacié destaca si es compara
amb la forta davallada de P'exercici anterior, que
es va tancar amb unes taxes del -17,5% per al
conjunt de comunitats autonomes i del -22,6%
per a Catalunya.

I’IRPF, que representa el 51,6% de la
recaptaci6 total de ’Estat a Catalunya, es manté
en un nivell practicament similar al del mateix
periode de l'any anterior, tant per a Catalunya
com per al conjunt de comunitats autonomes. La
millora incipient d’aquesta figura tributaria

s’explica per 'impacte positiu de les mesures
normatives (supressié parcial de la deduccié dels
400 euros i pujada dels tipus de retencions de
capital) i per I'impuls de les retencions del treball
a pensions i salaris publics.

La recaptacio total de ’Administracié central
de 'IVA presenta un creixement positiu del 2,2%,
pero a Catalunya descendeix tot i que amb menys
intensitat que lexercici anterior (-8,9%). Els
ingressos bruts experimenten una recuperacio, i
la recaptacié també es veu afavorida perque les
devolucions de 'IVA anual sén més baixes que
les del primer trimestre del 2009, quan van prendre
un impuls important amb P'objectiu de fomentar
la liquiditat de les empreses. D’altra banda, la
recaptacié es veu afectada negativament, pero
amb menys intensitat, per Pextensié del nou sis-
tema de devolucions mensual, que en fa
augmentar el volum.

Al seu torn, la recaptacié de I'impost de
societats no és significativa perque representa una
fraccié molt baixa del total anual. S’aprecia que
el descens a Catalunya és més suau que a la
mitjana estatal (-19,6% envers el -31,2%). Per
ultim, els impostos especials baixen un -22,8% a
Catalunya, tot 1 que de mitjana total augmenten
un 2,4%. Aquests impostos es veuen afectats
principalment per la caiguda del consum, que di-
ficulta una recuperacié de la recaptacié malgrat
la pujada de tipus impositius dels impostos del
tabac i els hidrocarburs, 1 per I'acceleracié de les
devolucions del gasoil professional.
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Recaptacio tributaria de I'Administracio central a Catalunya*
(gener - marg 2010)

% Catalunya % variacié 2010/2009

milions euros s/ total CA Catalunya Total CA
IRPF 4.037 21,7 0,0 0,1
Impost de societats 162 242 -19,6 -31,2
VA 2.970 20,4 -8,9 2,2
Impostos especials 234 5,0 -22,8 24
Altres ingressos tributaris 427 26,4 35,9 9,3
Recaptacio tributaria 7.831 19,5 -3,5 0,7

*Aquesta recaptacié també inclou la part que forma la cistella d'impostos cedida a les comunitats autonomes de régim comu i a les
corporacions locals.

El total de CA correspon a la recaptacio efectuada per les delegacions de I'Agéncia Estatal d'’Administracié Tributaria. Aquestes dades no
inclouen la recaptaci6 efectuada per les diputacions forals de la CA del Pais Basc ni de la Comunitat Foral de Navarra.

Font: Informe mensual de recaudacion tributaria. Agéncia Estatal d'’Administraci6 Tributaria.
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Recull d’indicadors

Producte interior bruti agregats principals
% var. interanual llevat dels casos indicats

Dades anuals

Dades trimestrals

ECONOMIA CATALANA 20072008 2009 | | 2009-11 2009-lll 2009-IV | 2010-I
PIB 321020 40| 49 42 29 ! 15
Demanda nacional ' 431071 61| 69 64 53 |
Demanda externa ' 12109 | 21 20 22 24 !
ECONOMIA ESPANYOLA 20072008 2009 | [ 2009-11 2009-1Il 2009-IV ' 2010-I
PIB 361091 -36| 42 40 31, -
Demanda nacional ' 44 1-05) 64| 74 66 53
Demanda externa ' 08,14, 28 32 26 22
ECONOMIA ZONA EURO 2007 ] 2008 2009 | [ 2009-I1 2009-II 2009-IV | 2010-I
PIB 28106 41 -4,9 -4.1 22 1 -
Demanda nacional ’ 24+ 06 ' -3,3 -3,7 -3,4 2,9 :
Demanda externa ' 04,00,-08[| 13 07 07 '
ECONOMIA INTERNACIONAL | 2007 2008} 2009 | [ 2009-11 2009-1l 2009-IV ; 2010-|
PIB UE-15 27105 43| 50 43 23 i -
PIB UE-27 291081 4.2 5,0 43 23 -
PIB EUA 21104 24| 38 26 01 | 25
PIB Jap6 24 v 121 52 6,0 -4,9 14
Indicadors d'activitat i demanda

% de variacio interanual llevat dels casos indicats

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals
CATALUNYA 20072008 2009 | | 2009-1 2009-1ll 2009-IV| 2010-I || D-2009 | G-2010 F-2010 M-2010
index de produccio ind.? 2,0 i -8,3 i 57| 19,8 147 2,0 02 1 06 18
Consum ciment 3312281-297 | 328 241  -181 | 51 1 -
Vendes comerg al detall ® 22, 44, 56 -5,6 3,4 -1,0 i 2,0 1,1 i 24 18 7.2
Importacions béns capital 9,4 11531 -265 -33,2  -259 158 . -84 .+ -10,1 -7,4
ESPANYA 2007, 2008, 2009 | | 2009-11 2009-1l 2009-V, 2010-I | [ D-2009 ; G-2010 F-2010 M-2010
index de produccié ind. > 24 L71l62|| 186 146 56 | - 44 ] 29 19 :
Consum ciment 0,2 1-238]-329(| -360 -264 -16,7 : -19,4 -200 ¢ -156  -241 -180
Vendes comerg al detall’ 2,6 i -4,5i 62| 69 44 23 ! 0,6 -0,1 ! -32 02 53
Importacions béns capital 48 1-1231-30,7 -36,5 -308 220 v - 219 + 63 9,2

Indicadors de comerg exterior

% var. interanual llevat dels casos indicats

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals
CATALUNYA 200712008 2009 | | 2009-11 2009-11 2009-IV! 2010- | [ D-2009 ! G-2010 F-2010 M-2010
Exportacions de béns 52 17 '-182 21,1 174 95 6,1 ' 11,0 13,8 -
Importacions de béns 7,5 ! -3,9 ! -23.1 -31,3 227 -10,5 ! -5,5 ! 7,9 -11,0
ESPANYA 20072008 2009 | [ 2009-11 2009-11I 2009-IV | 2010 || D-2009 | G-2010 F-2010 M-2010
Exportacions de béns 86 .23 ,-159|[ 201 176 33 | 40 90 12,8
Importacions de béns 851 061-262]| -329 -259 -12,8 . -117 .« 65 -3,9

! Contribucio al creixement.

2 Serie original corregida d'efectes de calendari.

s Mitiana mensual del volum de vendes en valors constants.

(A) Avang.

Font; DG d'Analisi i Politica Econdmica, Eurostat, INE, Idescat, BEA, Agrup. Fabricants de Cimentde Catalunya,
Agéncia Estatal dAdministracié Tributaria i Banc d'Espanya.
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Mercat de treball

% var. interanual llevat dels casos indicats

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals
CATALUNYA 2007 1 2008 1 2009 |[ 2009-11 2009-1I 2009-1 2010-1 || D-2009 1 G-2010 F-2010 M-2010
Actius 26 122 Vool 13 08 20 ! 20 !
Ocupats 27 | 05| 87 |[ 101 85 77 | 41 i
Aturats 1,8 ' 406 789 || 1055 767 411 ' 86 !
Taxa d'ocupacio (16-64 anys) 719 ! 70,9! 648 64,9 65,1 63,8 ! 63,2 !
Taxadatur 65| 90 | 163 || 159 160 17,0 | 17,9 |
Afiliats SS 2,2 | -o,si 63 || 70 69 53 | 37 [ 47 | 43 36 32
Atur registrat -1,7 1 30,11 533 63,6 51,9 37,9 1+ 245 32,7 1+ 281 246 212
ESPANYA 2007 ' 2008 ' 2009 || 200911 2009-1 2009-NV' 2010-I || D-2009 ! G-2010 F-2010 M-2010
Actius 2.8 ! 3,0 ! 0,8 12 02 04 ! 0,4 !
Ocupats 317 05 88|l 72 73 81 . 38 |
Aturats 02 1 4131 602 || 737 887 349 1 150 :
Taxa d'ocupacio (16-64 anys) 666 | 653 | 606 || 608 606 599 | 591 !
Taxad'atur 83 ; 113 180 || 179 179 188 | 200 |
Afiliats SS 30 « 0,81 -57 67 62 43 . -30 36 1 33 29 2,7
Atur registrat 00 | 246! 435 | 500 435 208 | 185 || 254 | 217 186 156
ZONAEURO 2007 1 2008 + 2009 || 200911 2009-I1 2009-N: 2010-I
Ocupacio 181 07 | 18 -1,9 2,2 2,0 |
Taxa d'ocupacié (15-64 anys) 656 1 66,0 1 647 || 649 648 645 |
Taxad'atur 74 175 1 9a |l 92 94 98 | 104

Fonts: INE, Departament de Treball, Ministeri de Trebal i Immigracio i Eurostat.
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% var. interanual llevat dels casos indicats

Indicadors de preus i salaris

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals

CATALUNYA 2007 | 2008 | 2009 2009-Il  2009-11  2009-IV | 2010-I | | D-2009 | G-2010 F-2010 M-2010
index de preus al consum 30 1 44 1 02 01 06 05 1 14 12 1+ 14 1,2 17

%variacio interanual desembre 43 ! 1,6 ! 1,2 - - - ! - - ! - - -
Inflacié subjacent 30 | 32 | 1.2 15 08 06 | 05 07 | 05 05 06
%variacio interanual dese mbre 35 1 25 1 07 - - - - -0 - - -
index de preus industrials 36 | 58 | 35 38 58 33 | .02 43 109 04 0p4
Salaris pactats en convenis ' 3,91 i 3,83 i 247 253 2,51 2,47 i 1,65 2,47 i 1,64 163 1,65
Cost laboral total ® 49 + 44 + 25 29 1,6 14 + - - - - -
ESPANYA 2007 : 2008 : 2009 20091 2009-IlI 2009-IVE 2010-I D-ZOOQE G-2010 F-2010 M-2010
index de preus al consum 28 | 41 : 0,3 -0,7 -1,1 0,1 : 1,1 0,8 : 1,0 0,8 1,4

%variacio interanual desembre | 4,2 i 14 i 0,8 - - - i - - i - - -
Inflacié subjacent 27 1 32 1 08 1,0 04 02 1 01 03 1 01 0,1 0,2

%variacio interanual desembre [ 33 ! 24 ! 0,3 - - - ! - - ! - - -
index de preus harmonitzat 28 | 41 | 03 07 1,0 02 | 1.1 09 | 11 0,9 1,5

%variacio interanual desembre | 43 ; 15 | 09 - - - - - - - -
index de preus industrials 36 | 65 | 34 42 59 9 | 15 04 I 09 11 24
Salaris pactats en convenis ! 4,21 i 3,58 i 244 2,67 2,64 2,59 i 1,36 2,59 i 1,62 152 1,36
Cost laboral total * 40 ' 48 1 35 4,0 34 25 1 - - - - -
ZONAEURO 2007 : 2008 : 2009 2009-1  2009-11I 2009-IVE 2010-I D-2009; G-2010 F-2010 M-2010
index de preus harmonitzat 21 | 33 . 03 02 04 04 | 11 09 . 10 09 15

%variacié interanual desembre 31 i 1,6 i 0,9 - - - i - - i - - -
Inflacié subjacent 20 1 24 | 13 1,5 12 10 1 09 1,0 1 09 0,8 0,9

%variacio interanual desembre | 2,3 ! 2,1 ! 1,0 - - - ! - - ! - - -
index de preus industrials 27 , 61 | -51 -5 -7.6 36, - 29 | -11 05 -

Altres indicadors
% var. interanual llevat dels casos indicats
Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals
2007 | 2008 | 2009 2009-  2009-1I  2009-IV | 2010- | | D-2009 | G-2010 F-2010 M-2010

Tipus de canvi $/euro (nivell) 1371 + 1,471 + 1,393 1,362 1431 1,478 . 1,384 1461 + 1427 1,369 1,357
Preu de petroli SEUAbarri 124 1 333 1 366 || 515 405 359 | 7204 || 837 1 781 711 684

' Les dades de salaris en convenis son acumulades. Les dades mensuals i timestrals de final del periode sén increments pactats abans

de larevisio de preus.
2 Cost per treballador i mes.

Fonts: INE, Idescat, Departamentde Treball, Ministeri de Treball i Immigracio, Eurostat, Banc d'Espanyai Ministeri dEconomia i Hisenda.
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